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Ertragskraft gesteigert
Operatives Ergebnis von

Origination ausgebaut EUR 4.6 Mio. auf
- -

Neugeschaftsvolumen EUR 13,8 Mio. verbessert
von EUR 532,5 Mio.

Fokus auf Distribution
Platzierungen
um 20,5 % gesteigert

=\

Straffes Kostenmanagement
Verwaltungsaufwand
um 3,7 % gesenkt

Refinanzierungsbasis gestarkt Hochqualitatives Kreditportfolio

Kundeneinlagen um % Durchschnittsrating »A«

41,2 % erhoht NPL Ratio 0,0 %

@ Solide Kapitalbasis
%) Harte Kernkapitalquote 21,3 %

Gesamtkapitalquote 26,9 %




HIGHLIGHTS IM ERSTEN HALBJAHR 2018

OperativeErtragskraft mit Ausbau des Neugeschafts weiter verbesser

A Operative Ertragskraft deutlich gestarkDer erfolgreiche Ausbau des Neugeschéfts
Verbindung mitdem Fokus auf die Platzierung vaweufinanzierungsgeschaft be
institutionellen Investoren fhrte zu einer deutlichen Steigerung des operativ
Ergebnisses auf EUR,8Mio. (1.HJ2017: EUR,6Mio.).

A Origination: Die Kommunalkredit steigerte das Neugeschéft 48 %. Sie schloss zeh
Projekte in sieben Landern mit Finanzierungszusagen in MO6heEUR325 Mio. ab.
Damit hat die Bank zum Halbjahr bereits 83,8 % des Gesamtjahresvolumens 2017 e

A Distribution: Die Kommunalkredit platzierte EUEB0,1Mio. bei institutionellen
Investoren Dies entsprach einer Steigerung um 2 'gegentber ém Vorjahr.Die
erfolgreiche Platzierungsaktivitatbestatigt die Marktkonformitatdes Neugeschéaftin
Bezug auf Struktur, Preisgestaltung und Risikomanagement.

A Ausgewogener Portfoliomix im Neugeschafdas Neugeschift wies ein hohes MaR
Diversifizierungn Bezug auf Produkte, Regionen und Aldsssen mit attraktiven Risiko
ertragsProfilen und kirzeren Laufzeiten auf und trug so zu einer verbesserten Balanc
Aktiva und Passiva bei.

A DisziplinierteskostenmanagementDer Ausbau des Neugeschéafs verbunden mit strafi
Kostenmangement flhrte zu einer deutlichen Reduktion der-GustmeRatio auf 64,86
(1.HJ2017: 85,1%). Das Kosteneffizienzprogramm, das die Bank 2017 umgesetzt hat
sich innerhalb eines Jahresrbés 2018 amortisieren.

A Hochqualitatives Kreditportfolio:Zum 30.Juni2018lag das durchschnittliche Rating de
YNBRAGLIR NI T2t Baer ir&lhe als InviesImendt Brade kinggstuft wurd,
Die NonPerformingLoanRatio (NPL) betrug weiterhi®,0%. Die durchschnittliche
Ausfallswahrscheinlichkeit lag bei 023

A Refinanzierungsbasis gestarkbBie Bank konnte die Kundeneinlagen, bei gleichzeiti
Erh6hung der durchschnittlichen Einlagendawen, 41,2% auf EUR10,0Mio. ausbauen.
Damitstammen rund 5@6 der Refinanzierungsmittel aus Quellen, die zum Zeitpunkt
Privatisierung der Kommunalkredit im Herbst 2015 noch nicht zur Verfligung stande

A Solide KapitalausstattungZum 30Juni2018 wies die Kommunalkredit eine Gesan
kapitalquotevon 26,9% ausDieharte Kernkapitalquote lag beil,3%.

A Rating: Das Rating fiir unbesicherte Refinanzierungen liegt auf Invest@eadelevel.
5AS .yl SSNFNIG NOoSNI SAy tFyIFNRAGA ST
und ein kurzfristigesv I G A Y 3H @@ YA R t&vad Ant12A0gusi2018 HadStandard &
t 2 2 ddIad Rating @r Covered Bonds der Kommunalkredit und damit die hohe Qua
des zugrundeliegenden Deckungsstoo&statigt
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WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Das wirtschaftliche Umfeld im ersten Halbjahr 2018

Die Weltwirtschafentwickelte sich inersten Halbjahr 2018twas schwécher als erwartet, befand sich
aber nach wie voin einer Phase starken Wachstums, getragen sowohl von Industiseauch
Schwellenlandern. Der Aufschwung im ERemm setzte sich ebenfalls fort. Basierend auf der
Entwicklung des ersten Halbjeds wird fir denEurcRaum fir das Gesamtjahr 20n Wachstum
des BIP un2,3%prognostiziert(2017: 2,4%)! Das 0Osterreichische BIP wird laut Prognssevie im
Vorjahr um 3,26zulegenkir Deutschland wird mit einem Wachstum von%,32017: 2,26) wnd flr
Frankreich mit einem Wachstum von 26(2017: 1,86) gerechnet.

Die Inflation bewegte sich in der EdZone im ersten Halbjahr 2018 zwischen%,@nd 1,%6. Fir das
Gesamtjahr 2018 wird, bedingt durch den deutlichen Erddlpreisanstieg, mit keifi@iion von 1,76
gerechnet. In Osterreich liegt die Inflationserwartung fiir 2018 be?2(2017: 2,2). Global wird von
den meisten Notenbanken als geldpolitischer Zielwert eine Inflation vofo2adgestrebt.Bei den
Arbeitslosendaten setzte sichedpositive Entwicklung aus dem Jahr 2017 fort: In der Zoree sank
die Arbeitslosigkeit ab Jahresbeginn bis zum Juni 2018 vén 816 8,4%. In Osterreich reduzierte sie
sich im gleichen Zeitraum von 3G auf 5,0%.

Die EZB(Europaische Zentralbankie? die Zinssatze fur die Spitzenrefinanzierungsfazibiaw.
Hauptrefinanzierungsgeschéafte unverandert bei G2bzw. 0,86 sowie den Satz d&inlagefazilitat
bei -0,40%.Im ersten Halbjahr setzte das EtBgstem im Rahmen des Programmsrz Ankauf va

+ SNXY | 3 Sy dQuéhiNdiive@ FasidaiE) den Erwerb von Wertpapieren des éffentlichen Sektors,
gedeckten Schuldverschreibungen, Ad8atked Securities und Wertpapieren des Unternehmens
sektors in einem reduzierten Umfang von durchschnittlich BURrd. pro Monat fort (bis Dezember
2017 waren es EUSOMrd. pro Monat). Die Ankaufeollten in dieser Hohe bis September 2018
fortgesetztwerden*

1 0eNB: Gesamtwirtschaftliche Prognose 2018 bis 2020, Juni 2018

2 Eurostat

3 Eurostat, EZB, FED, Bank of England; Inflation gemessearamortisiertenVerbraucherpreisindex (HVPI)
4EZB: Account of monetary policy meeting, 2018



Die USNotenbank Federal Reserve (Fed) setzte im ersten Halbjahr 2018 ihre moderaten
Zinserhéhungen fort und deutete an, die geldpolitische Strafiuegerfiihrenzu wollen. Der Zinssatz

fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat stieg nach zwei Erhohungevidm und Juni 2018 seit 2015
insgesamt siebeMal, um jeweils 0,2Prozentpunkte auf eine Spanne von gegenwartig 2abis
2,00%. Der Zinssatz fur die Einlagefazilitat stieg auf %95

Die Entwicklung der Zinsen amerikanischer Staatsanleihen h&tZB&fiirchtungen tber eine inverse
Zinsstrukturkurve geschirt. Diese war in der Vergangenheit ein verlasslicher Indikator fir einen
bevorstehenden Wirtschaftsabschwung

GESCHAFTSMODELL DER KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG

Spezialist fur Infrastruktur

Infrastruktur ist fir das effiziente Funktionieren der Gesellschaft unerlasslich. Investitionen in
Infrastruktur bieten ein wirksames Instrument, um soziale Bedirfnisse abzudecken diend
Entwicklung der Gesellschaft zu fordesie schaffen die Basis fiohlstand und Lebensqualitat. Und
nur mit einer modernen Infrastruktur sind ein nachhaltiger Umgang eé#sBurcen unerfolgreiche
Maflnahmergegen den Klimawandel mdglich.

Der Investitionsbedarf im Infrastrukturbereich ist enorm. Laut Schatzungen dearp&schen
Investitionsbank (EIB) belauft sich das erforderliche Investitionsvolumen, um die Ziele der-Europa
2020-Strategie zu erreichen, auf EBOMrd. bis EUROOMrd. pro Jahf. Hoher Bedarf besteht vor

allem in den Bereichen Energie, mit Schwerpunkt auf erneuerbare Energien, Verkehr, soziale
Infrastruktur und Kommunikationstechnologie

Die Finanzierung dieser Vorhaben hat sich in den vergangenen Jahren deutlich verandent. Da de
finanzielle Spielraum der offentlichen Haushalte durch die hohe VerschuldthdBudgetgrenzen
eingeschrankt ist, kam es zu einer Verschiebung von der klassischen Budgetfinanzierung hin zur
Projektfinanzierunginter Heranziehung privater Investitionsnatt Im Jahr 2017 wurden bereits mehr

als 60% der Infrastrukturvorhaben in Europa Uber Projektfinanzierungen umgesBamken sind

nach wie vor eine wichtige Quelle fir Fremdkapital zur Finanzierung von Infrastrukturprojekten.
Aufgund der steigenden Akptanz von Infrastruktur als Assédsse sind heute jedoch auch eine
Vielzahl weiterer Anbieter und Produkte am Markt vertreten: Privatplatzierungen, offentliche
Anleihen, direkte Investments von institutionellen Investoren, multilaterale Organisationeh un
Exportkreditagenturen sind mittlerweile sehr présent im Infrastruktursektor. Fir institutionelle
Investoren auf der Suche nach langfristig stabilen Cashflows aus einer nachhaltigétagssdietet

sich hier die Chance, im derzeitigen Niedrigzinsunrieddi steigende Renditeru erwirtschaften.

5 Federal Open Market Committee: Minutes, 2018
6 Europaische InvestitionsbanRie Europe2020-Projektanleiheninitiativeg Innovative Infrastrukturfinanzierung, Janner 2017.
7 Inframationg an Acuis Company
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Refinanzierung
Brownfield
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Das Volumen der GreenfieldProjekte stieg deutlich um47,1% auf EUR7,8Mrd. (1.HJ2017:
EURL2,1Mrd.). Dies war vor alleraufgrol3e PPHransaktionen imlen Niectrlanden, Danemark und
Finnland sowie auf mehrere Meg&ojekte in der Turkeuriickzufiihren. Wahrend das Volumen der
BrownfieldProjekte mit EUR36,5Mrd. auf dem hohen Vorjahresnieau blieb (1.HJ2017:
EUR36,6Mrd.), sank dad/olumen der Refinanzierungen ud2,1% auf EUR9,7Mrd. (1.HJ2017:

EUR25,3Mrd.).
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Transaktionsvolumen nach Sektoren

Die fiinf groBten Infrastrukturmarkte der Eurozone

nach Volumen und Zahl der Transaktionen
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83 Spanien
cURMrd. | 36 Transaktionen
(+107%) (+9%)
Italien
EU7R’|\§¢ 42 Transaktionen
(+170%)  (+35%)
6.9 Niederlande
cURMrd. | 21 Transaktionen
(+73%) (+40%)
59 Frankreich
eURMrd. 33 Transaktionen
A (-56%) (-47%)
Finnland
" Elﬂ{’,\gd_ 5 Transaktionen

L (+642%) (0%)
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Auf den Bereich Energie & Umwelt (Umwelt, Stromversorgung, Erneuerbare Energien) eA8i#en
des Transaktionsvolumensauf den Bereich Verkehr 38, auf soziale Infrastruktu4 % und auf
Kommunikationstechnologi&9 %.

Mit einem Finanzierungsvolumen von E8IRMrd. war Spanien im ersten Halbjahr 2018 der grof3te
Markt fur Infrastrukturfinanzierungen in der Eudone. Dag-inanzierungsvolumen stieg um 1@/
Noch deutlicherfiel das Wachstum in Italien, dem zweitgréRten Markt der EAmoe, aus. Das
Finanzierungsvolumen legte um 1%®auf EUR,8Mrd. zu. An dritter Stelle folgten die Niederlande
mit EURS,9Mrd. (+73%) vor Frankreich mit EUR9Mrd. (-56 %) und Finnland mit EUROMrd.
(+642%). Fur den massiven Anstieg in Finnland waren einige, evérig3projekte verantwortlich.
Deutschland, das normalerweise zu den -badérkten zahlt, lag im ersten Halbjahr 2018 minem
Volumen von EUR, 7 Mrd. an sechster Stelle.

Geschaftsmodell der Kommunalkredit

Wir schaffen
Mehrwert fuir
die Gesellschaft

Die Kommunalkredit trdgt zum nachhaltigen Erfolg von Infrastrukturprojek
bei, die die Lebensqualitat der Menschen erhéhen. Die Bank schafft Mehrwe
die Gesellschaft, indem sieren Beitrag zu Wirtschaftswdstum, Schaffung vo
Arbeitspldzen, soalem Zusammenhalt, Stadtentwicklung und Klimasch
leistet.

Mit ihrer umfassenderBranchenkenntnis und ihrem Strukturieruagaowhow in Kombination mit

den Finanzierungsmaoglichkeiten einer Bank und ihren engen Beziehungen zu internationalen Kunden
und Investoren schafftie Kommunalkredit greifbaren Nutzen fir ifPartnerund nachhaltigen Wert

fur inre Stakeholder. Die Bank ermdglicht die Umsetzung und den Betrieb von Infrastrukturprojekten.
Sie bildet die Briicke zwischen ProjektsponsofErrichter und Betreiber von Infrastruktur) und
institutionellen Investoren, wie Versicherungen, Pensionsfonds, Banken, Family Offices und
Infrastrukturfonds

Institutionelle
Investoren

Projekt-
sponsoren

WIR BAUEN BRUCKEN

Infrastrukturfonds/
Asset Manager

Versicherungen/

Projektentwickler Pensionsfonds

Sponsoren/ Sekundarmarkt-
Berater opportunititen

Unterstitzt von zwei internationalen, langfristig orientierten Eigentimérat, die Kommunalkredit
das Ziel, sickals einfuhrender Anbieteram européischen Infrastrukturmarkzu etablieren Dabei
konzentriert sie sich auf die Segmente Energie & Umwelt, Soziale Infrastruktur & Kdeatiouns

technologie und VerkehKunden, Wettbewerbeund renommierteFachmedien attestieren dé&ank

dass sie sich seit ihrer Neuausrichtung als Infrastrukturspehalisitssehr gut anMarkt positioniert

hat.



Als Spezialbank bietet die Kommunalkreg
tuber den gesamten Lebenszyklus ein A
Infrastrukturprojekts ~ hinweg Beratung,
Strukturierung und  Finanzierung Vvo =
Fremdkapital und Nachrangkapital an. D

Bank legt bei der Auswahl ihrer Asse
bes_onderen_ Wert auf sabile, C_:ashflovv S Verkehr

basierte, prgektbezogene Transaktionen. L StraRen, Briicken, Tunnels

=y,
/—/\ m Flughafen, Hafen, Wasserwege

Energie & Umwelt
Energieversorgung & -verteilung
Erneuerbare Energie
Wasserversorgung & -aufbereitung
Abfallmanagement & -entsorgung

Bei der Umsetzung ilr Projekte kooperiert = Bahn/6ffentliche Verkehrsmittel,
die Kommunalkredit mit internationalen Schienenfahrzeuge
Institutionenwie der EBREuropean Bank for

Reconstruction and Developmentid der EIB Soziale Infrastruktur &
(Europaische Investitionsbank) ol Kommunikationstechnologie

m Kindergarten, Schulen, Universitaten
Spitaler, Pflegeheime

Justiz- und Gerichtsgebaude
Verwaltungsgebaude

Breitband / Glasfaser / Rechenzentren

WESENTLICHE EREIGNISSEREIE®EN HALBJAHRES 2018

Geschaftsverlauf
1. Starkes NeugeschafOrigination, Execution, Distribution

Ausbau des Neugeschéfts nikbkus aufPlatzierungund ausgewogene Portfolio

Die Kommunalkredit knupfte im ersten Halbjahr 2018 nahtlos an das erfolgréiebehéaftsjah017
an und hat ihre operative Ertragskraft deutlich gestarkt. Diese Verbesserafigktiert den
erfolgreichen Ausbau des Neugeschéfts, das einen deutlich erhdhten Beitrag zuu#ihs
Provisionsergebnis leistete. Bei der Originierung des Neugeschafts leginttieiBen klaren Fokus auf
Struktur, Preisgestaltung und Risikomanagemergowie auf die Platzierung von
Neufinanzierungsgeschései institutionellen Investoren.

Die Kommunalkredit schloss zehn Projekte mit Finanzierungszusagen in Hohe \Va32BWA0D. ab

(1.HJ2017: EUR62,9Mi0.). Diesntspracheiner Steigerungon 46,7 %gegeniuber dem Vorjahund

reflektiert die hervorragendePosition, die sich die Kommunalkredit am europaischen Markt fur
Infrastrukturfinanzierungen erarbeitet han einem Rankindes renommierten FachmagagiBroject

Finance Interntional (PAbelegtdie Kommunalkredieinen Platz unter deffop25a LY A GAd al YR
[ SFR ! NN} y3ISNBRG @2y YNBRAGFAYLFYT ASNHzy3ASyDehy RSNJ
erfolgreiche Ausbades Neugeschafts trug maf3geblich zur Verbesseadengrtragskraft der Bank bei.

Das Neugeschéft wies ein hohes Mal3 an Diversifizierung in Bezug auf Produkte, Régiofzeiten
und Assétlassen mit attraktiven RisiklartragsProfilen auf.DasFinanzierungsvolumeverteilte sich
folgendermalRerauf die verschiedenen Assetklass@mwei Projekte mit9,1% des Volumens entfielen
auf das Segment Energie & Umwebtrom, Wassgr zwei Projekte mit56,1% desVolumens auf
Verkehr (Stral3e, FlughaferSralRenbahren) und sechs Projekte nf84,8% des Volumens aub&ale
Infrastruktur & Kommunikationstechnologi@°flegeheimeBreitband, Telekommunikation



Die regionale Streuungar ebenfallshoch.Die zehn Projekte verteilten sich auf siebsiropéische

Lander: Deutschland, Frankreich, GroRbritannien, Litaieterreich, Polen und Spanien. Die Bank
finanzierte sowohIBrownfieldProjekte §ieben Transaktionen) als auch Greenfiddojekte (rei
Transaktionen)Neben der klassischen Projektfinanzierusigdie Kommunalkredituch verstarkin

der Finanzierung von Akquisitionen im Infrastrukturbereisbwie im Bereich Hybrid/Corpate
Financeétig. Sie bietet dabej je nach Assetklasse und Prodglein breitesSpektrum an Laufzeiten

an, die von 22Jahren (Bridge Finance) bis 30Jahren reichen.Der forcierte Einsatz von
Finanzierungen mit kiirzeren Laufzeiten trug zu einer verbesserten Balance von Aktiva und Passiva bei.
Mit dem breiten Produktspektrum, dassesihren Kunderalshochspezialisierte Bardnbieten kann

hat die Kommunalkredit im ersten Halbjaheue Ertragspotenziakerschlossen.

Die Diversifikation war nicht nur bei dékquisitionvon Neugeschaft hoch, sondern auch auf der
Platzierungsseite Die Konmunalkredit platzierte ein Finanzierungsvolumeron EUR280,1Mio.
europaweit bei einem breiten Spektrum vamstitutionellen Investorenwie VersicherungenAsset
Managen und Banken Dies war eine Steigerung um 2045 gegeniber dem Vorjahr (#J2017:
EUR232,5Mio0.). Die erfolgreichen Distributionsaktivitaten bestétigen die Madmformitat der
Neuwgeschaftstransaktioneim Bezug auf Struktur, Preisgestaltung und Risikomanagement

Namhafte Projekte

Die Kommunalkredit hat im ersten Halbjahr 2Gt8der Finanzierung namhaft Projekte mitgewirkt
und nahmbei der Halfte der Transakinen als Mandated Lead Arrager oder&oangereine fihrende
Rolle ein.Im Segment Verkehwar die Kommunalkredit aldVlandated Lead Arrangean der
EURS40Mio.-Refinarzierung eines Abschnitts der A2 Autobahn in Palad ander EURL65Mio.-
Finanzierung einer Stralenbahnlinieim spanischen Zaragozheteiligt Im Segment Soziale
Infrastruktur & Kommunikationstechnologegierte die Bank als Mandated Lead Arrandpesi der
EUR650Mio.-Refinanzierung fir den Breitbdausbau der Deutschen Glasfaser soalie Mandated
Lead Arranger und Sole Lendfir die Niederdsterreichische Glasfaserinfrastrukturgesellschaft
(n6GIG) bei der EURS,5Mio.-Finanzierung fur die Errichturgines Breitbandnetzes in landlichen
Regionen.
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