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Die Kommunalkredit im Uberblick

AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN IFRS UGB/BWG
in EUR Mio. bzw. %

H1 2018 H1 2019 H1 2020 H1 2018 H1 2019 H1 2020
Operatives Ergebnis* 13,8 15,2 19,0 13,5 11,2 9,4
Ergc.ebnls der gevyohnllchen Geschéftstatigkeit/ 115 12,1 16,4 8,9 137 10,5
Periodenergebnis vor Steuern
Periodenergebnis nach Steuern 9,2 11,3 12,0 9,4 14,6 11,3
Cost-Income-Ratio 64,5% 67,0% 59,8% 65,3% 69,1% 71,2%
Return on Equity vor Steuern 9,9% 9,1% 10,4% 7,6% 10,3% 6,7%

*Periodenergebnis vor Steuern ohne Kreditrisiko- und Bewertungsergebnis.
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Auszeichnungen
German Brand Award
cfi Winner Europe
lJGlobal Award

Business Vision Award
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10,4.

RoE vor Steuern

Platzierungsvolumen

Klare Vision. Griffige Mission.

Partner der Wahl Indem wir uns auf
fiir Infrastruktur- unser Kerngeschaft
investitionen: konzentrieren:

= Finanzierungen = Kundenfokus

steigen um mehr
als das Doppelte

= Platzierungen
steigen um mehr
als das Dreifache

Alle Zahlen — sofern nicht anders angegeben — nach IFRS.

= Provisionsgeschaft = |n Talente investieren

= Operationelle Effizienz

= Stringente Platzierung
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Sustainable Development Goals

= Produktbasis erweitern = Kapital erhohen = Operatives Ergebnis

auf EUR 50 Mio.
steigern

= Auf Digitalisierung * Cost-Income-Ratio

= Produktivitat steigern setzen auf 50 % senken
= Profitabilitat erhéhen = Rating verbessern .
= Return on Equity vor
= Risk-return-orientiertes = Underwriting- Steuern von 10 %
Management der Bank Kapazitat erhohen erzielen

= Attraktiven Return on
Investment erreichen
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Infra Banking Experts

(1] Brief des Vorstandsvorsitzenden



HERAUSFORDERUNGEN ERKENNEN. CHANCEN NUTZEN.

Sehr geehrte Kunden, Aktiondre und Kollegen!

Das erste Halbjahr 2020 war herausfordernd. Und es war chan-
cenreich. Wir alle haben erlebt, wie stark und wie rasch wirt-
schaftliche und gesellschaftliche Veranderungen den Alltag
beeinflussen. Innerhalb weniger Tage war das Leben, wie wir es
in den letzten Jahrzehnten gewohnt waren, nicht mehr gegeben.
Aufgrund der Ausbreitung des Corona-Virus in Europa und dem
Rest der Welt wurden drastische, aber notwendige MaRnahmen
ergriffen, um dieser globalen Gesundheitskrise zu entgegnen.
Umso mehr freut es uns, dass wir gerade in dieser schwierigen
Periode ein starkes Ergebnis erwirtschaftet haben. Dafiir geblhrt
mein ausdricklicher Dank unseren Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern sowie Stakeholdern, die diese starke Leistung durch
Engagement und Einsatz ermoglicht haben.

Die COVID-19-Pandemie hat drastisch vor Augen geflihrt, wie
bedeutend das Vorhandensein und Funktionieren relevanter
Infrastruktur wie Krankenhduser und Pflegeheime ist und wie
wichtig eine gesicherte Energieversorgung sowie eine leistungs-
starke Kommunikationsinfrastruktur sind. Die verdanderten Rah-
menbedingungen haben diesen neuralgischen Punkten einen
zusatzlichen Stellenwert eingerdumt. Der Alltag war von sozialer
Distanz (Home Office, Distance Learning) und der Reduktion auf
das Wesentliche gepragt, gleichzeitig fand aber ein digitaler
Quantensprung statt. Denn nicht nur Unternehmen, auch private
Haushalte brauchten sehr schnell die nétige digitale Ausstattung,
inklusive Gerdte und Software, um Arbeit und Ausbildung via
Telefon- und Videokonferenzen zu erméglichen. Die Kommunal-
kredit hat ihrer Belegschaft innerhalb kiirzester Zeit Hardware
und digitale Applikationen bereitgestellt, die durch die effiziente
und professionelle Nutzung die operative Stabilitat der Bank
jederzeit aufrecht erhalten haben. Diese rapide Digitalisierung
hat uns aber auch vor Augen gefiihrt, dass personliche Gespra-
che immer wichtig bleiben werden, um Informationen und
Daten schnell und prazise verarbeiten zu kdnnen und mit den
relevanten Rezipienten zu teilen.

Regierungen und Zentralbanken haben mit finanziellen Instru-
menten und MaBnahmen zum Teil sehr rasch und entschlossen
auf die Krisensituation reagiert. Dem Zusammenbruch einzelner
Wirtschaftszweige wurde versucht, durch flexible Arbeitszeit-
modelle, wie zum Beispiel Urlaubsabbau sowie Kurzarbeit, ent-
gegenzutreten. Die Kommunalkredit konnte in der Phase des
Lockdown durch Arbeiten von zuhause ihre Handlungsfahigkeit
durchgehend uneingeschrankt erhalten.

Global gesehen kam es durch die Intensitdt und Dauer der MaR3-
nahmen zu splrbaren wirtschaftlichen Auswirkungen, die sich
auch im zweiten Halbjahr 2020 fortsetzen werden. Infrastruktur

wird noch intensiver in den Mittelpunkt des Interesses riicken,
nicht nur als Asset-Klasse, sondern auch als essenzieller Faktor
fir die Modernisierung und Realisierung von Agenden wie der
Digitalisierung und des Green Deals. Damit gehen auch die
Schaffung von Arbeitsplatzen und die Zukunftsausrichtung unse-
rer auf Dienstleistung orientierten Gesellschaft einher. Der Fokus
auf Infrastruktur- und Energiefinanzierungen bestatigt damit den
von der Kommunalkredit eingeschlagenen strategischen Weg —
konsequent, resilient, nachhaltig. Die Bank ist in einem Sektor
tatig, der sich bereits in der Vergangenheit als weitgehend
krisenresistent herausgestellt hat. Finanzierungen in diesen Be-
reichen weisen im Vergleich zu Unternehmensfinanzierungen in
der Regel geringe Ausfallsraten und stabile und im Wesentlichen
vom Konjunkturverlauf unabhdngige Verwertungsraten auf.
Infolge der aktuellen Gesundheitskrise und deren realwirtschaft-
lichen Folgen wird die Instandhaltung und Modernisierung von
Infrastrukturanlagen in den Bereichen Versorgung, Transport
und sozialer Infrastruktur weit oben auf der Agenda von Indus-
triestaaten sowie Entwicklungslandern stehen und zusatzlich an
Relevanz gewinnen.

Unsere Halbjahresergebnisse unterstreichen diesen Kurs: Das
Neugeschaftsvolumen lag mit EUR 490,1 Mio. auf vergleichbaren
Niveau wie im ersten Halbjahr 2019. Mit einem operativen
Ergebnis von EUR 19,0 Mio. bzw. +25 % gegentiber der Vorjahres-
periode konnte trotz der COVID-19-Auswirkungen auch der Weg-
fall des 2019 zu Ende gegangenen Service Level Agreement mit
der KA Finanz AG mehr als kompensiert werden. Unsere beiden
Geschaftsbestandteile der Infrastruktur- und Energiefinanzie-
rung sowie Public Finance steuerten 60,6 % respektive 39,4 %
der Bruttoertrage bei. Die Cost-Income-Ratio wurde in Zeiten
eines nach wie vor angespannten Niedrigzinsumfelds auf 59,8 %
gesenkt und ein Return on Equity vor Steuern von 10,4 % (7,6 %
nach Steuern) erwirtschaftet (alle Werte nach IFRS). Das harte
Kernkapital der Kommunalkredit betrdagt EUR 313,7 Mio., die
harte Kernkapitalquote liegt bei soliden 18,4 %. Die Non-Perfor-
ming-Loan-Ratio (NPL) blieb seit der Privatisierung im Jahr 2015
konstant bei 0,0 %.

Wir verfolgen einen auf enge Zusammenarbeit mit etablierten
Partnern und unseren Kunden ausgerichteten Geschéaftsansatz
(Originate-and-Collaborate). Dabei legen wir besonderes Augen-
merk auf die Platzierbarkeit unserer Transaktionen am inter-
nationalen Fremdkapitalmarkt. In den ersten beiden Quartalen
betrug das bei Versicherungen, Asset Managern und Banken
platzierte Volumen EUR 185,0 Mio. (H1 2019: EUR 111,4 Mio.).
Mit unserem 2018 etablierten Infrastruktur-Fonds (Fidelio KA
Infrastructure Debt Fund Europe 1) sind wir zudem in der Lage,



unseren Geschéaftspartnern Uber eine Asset-Management-
Losung Zugang zu Infrastruktur- und Energiefinanzierungen an-
zubieten. Das Final Closing des ersten Fonds fand Ende Februar
2020 statt und tGbertraf mit rund EUR 350 Mio. das urspriingliche
Zielvolumen von EUR 150 Mio. deutlich.

Das Portfolio der Kommunalkredit zeigte sich trotz der Ver-
schlechterung des makrockonomischen Umfelds krisenresistent
— dies spiegelt sich auch in der moderaten Erhéhung der Risiko-
vorsorge zum 30. Juni 2020 um 21,7 % auf EUR 5,6 Mio. wider
(31.12.2019: EUR 4,6 Mio.).

Wir streben weiter eine kontinuierliche Starkung der Kapitalbasis
an, die uns erlaubt, vermehrt nachhaltige Investitionen in ESG-
addquate Infrastruktur zu mobilisieren. Dieser Ansatz bleibt auch
international nicht unbemerkt. Branchenauszeichnungen von re-
nommierten Infrastrukturmagazinen (Business Vision, Capital
Finance International, IJGlobal, Project Finance International)
bekraftigen unseren eingeschlagenen Weg. Zuletzt gab es
Awards von Proximo, l1JGlobal und einen Sprung unter die Top-15
der im EMEA-Raum bedeutendsten Infrastrukturfinanzierer im
aktuellen Ranking der Inframation Loan League Tables Europe.
Mitte Juni durften wir zudem den reichweitenstarksten Marke-
tingpreis im deutschsprachigen Raum, den German Brand
Award, fur unser Online-Bank-Portal KOMMUNALKREDIT INVEST
entgegennehmen.

Auch das zweite Halbjahr wird spannend. Der konjunkturstit-
zende fiskal- und geldpolitische Kurs wird jedenfalls beibehalten,
um dauerhaft Erholung zu sichern. Die Zinskurven werden flach
und die Zinsdifferenzen zwischen den Wahrungen gering blei-
ben. Umso schwieriger wird es dadurch fir Banken, Zinsertrage
zu lukrieren und Kredite rentabel zu vergeben. Banken miissen
daher auf alternative Finanzprodukte und adaptierte Geschafts-
modelle setzen. Die Verknlipfung des Originate-and-Collaborate-
Geschéftsansatzes der Kommunalkredit mit ihrer Infrastruktur-
Fonds-Plattform bietet dabei einen breiteren Handlungsspiel-
raum und bestarkt uns in unserer Strategie als Spezialist flr
Infrastrukturfinanzierungen.

Europa wird ndher zusammenricken missen, um gemeinsam
Chancen aus der Krise heraus zu ergreifen. Der bereits vor Aus-
bruch der Pandemie eingeleitete Green Deal war ein wesentli-
cher Schritt, Europa wirtschaftlich und nachhaltig auf die Zukunft
auszurichten. Mit der im Juli erfolgten Einigung auf den Wieder-
aufbaufonds mit einem Gesamtvolumen von EUR 1,8 Billionen
haben die EU-Lander die nachsten Weichenstellungen gesetzt,

um die Wirtschaft wieder anzukurbeln. Es wird noch einiges an
Mut und Weitsicht erforderlich sein, diese Schritte auch gezielt
umzusetzen.

Wirtschaftliche und soziale Impulse mussen kiinftig verstarkt
gesetzt werden, um auf lokaler, regionaler, nationaler und inter-
nationaler Ebene ihre positiven Wirkungen zu erhéhen. Im Rah-
men unserer diesjahrigen KOMMUNALEN SOMMERGESPRACHE
— eine Veranstaltungsreihe, die wir seit eineinhalb Jahrzehnten
mit dem Osterreichischen Gemeindebund initiieren — werden
wir mit Stakeholdern aus Politik, Wirtschaft, Wissenschaft und
Medien Lésungsansdtze erarbeiten und uns Gber Herausforde-
rungen, Erfahrungen und Chancen der Krise austauschen. Denn
das Wirtschafts- und Finanzsystem ist jetzt besonders gefordert,
6konomische und soziale Grundlagen zu schaffen, um der Gesell-
schaft eine nachhaltige Daseinsvorsorge zu ermoglichen, die uns
ruhig in die Zukunft blicken lasst.

Die Kommunalkredit steht bereit, Verantwortung in diesem
Kontext zu Ubernehmen. Die Bank ist sich bewusst, dass sie mit
ihrem Know-how einen wichtigen Beitrag zum wirtschaftlichen
Aufschwung beitragen kann. Gerade die Expertise und das Enga-
gement unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind wesentli-
che Bestandteile unseres Erfolges. Um dem Rechnung zu tragen,
haben wir per August unsere zweite Managementebene zusatz-
lich verstarkt. Mit Claudia Wieser als weiterer Generalbevoll-
machtigten stehen dem Vorstand nunmehr drei erfahrene Krafte
unmittelbar zur Seite. So treiben wir die strategische Weiterent-
wicklung unseres Hauses konsequent voran und erhéhen unsere
Schlagkraft als agile und innovative Institution.

2020 wird herausfordernd bleiben, das steht auBer Zweifel. Den-
noch werden wir unseren Wachstumskurs kontinuierlich fortset-
zen. Wir sind zuversichtlich, unser Ergebnis erneut zu steigern,
unsere Kennzahlen weiter zu verbessern und die NPL-Ratio bei
0,0 % zu halten. Wir streben weiterhin ein hohes Mal} an Diversi-
fizierung an, optimieren kontinuierlich unsere Reaktionsmoglich-
keit und bauen unser Team an personellen Talenten weiter aus.
Damit sind wir auf einem exzellenten Weg, unser 2018 gestarte-
tes Strategieprogramm zu erreichen. Mit 50 | 50 | 10 wollen wir
bis 2022 das operative Ergebnis auf EUR 50 Mio. erhdhen, die
Cost-Income-Ratio auf 50 % senken und eine Eigenkapitalrendite
(Return on Equity) von 10 % erzielen. (Alle Zahlen nach
UGB/BWG.)

Wir haben jetzt die Chance, aus dieser Krise etwas zu machen.
Nutzen wir sie. Fiir uns und die kommenden Generationen.

Mit besten GriRen

9%

Bernd Fislage
Vorsitzender des Vorstands
Kommunalkredit Austria AG

Wien, im August 2020
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ALWAYS COMMITTED.

Der Spezialist flir Infrastruktur

Die Kommunalkredit ist der Spezialist fur
Infrastruktur- und Energiefinanzierungen.
Unser klares Ziel: Wir wollen uns nachhaltig
als eine fiihrende Adresse am europdischen
Infrastrukturmarkt etablieren.

Unsere Maxime: Wir sind als kleine, agile In-
stitution bei der Umsetzung nachhaltiger Fi-
nanzierungs- und Férderungsthemen nicht
nur in unserem Heimatmarkt Osterreich

V

cfics

WINNER EUROPE

Y
BEST PROXIMO
ESG e
INFRASTRUCTURE eALs oF Toe vesa
FINANCE g
N

/2019 AWARDS %,

WINNER

MOST SUSTAINABLE
INFRASTRUCTURE PROJECT PARTNER

N Einerseits hat uns die internationale Plattform ,Capital Fi-
\ nance International” als ,Best ESG Infrastructure Finance
’;;} Europe 2019“ ausgezeichnet. Andererseits wurden wir von
,Business Vision” als ,,Most Sustainable Infrastructure Pro-

ject Partner Central Europe 2019 pramiert. Zudem kirte
Proximo das Projekt ,Allego — E-Auto-Ladestationen®, an
dem wir als strukturierende, arrangierende und kreditge-
bende Bank in filihrender Position beteiligt waren, als
,EMEA EV Charging Deal of the Year”; IJGlobal vergab fiir

£

a
&

fihrend, sondern auch in Europa schlagkraf- <o P dasselbe Projekt einen Award in der Kategorie ,European
tig. Gemeinsam mit unseren Kunden als e Innovation“. Besonders erfreulich ist auch die deutliche Ver-
Partner schaffen wir Werte, die das Leben R ge[;paj{ld besserung bei der Platzierung im Ranking der Inframation
der Menschen nachhaltig verbessern. BORANER wEs Loan League Tables Europe zum Vergleichszeitraum des Vor-

Unser Auftrag: Wir tragen dazu bei, mit

unserem Geschdftsmodell die Lebensquali-

tat unserer Gesellschaft stetig zu erhéhen. Gleichzeitig ermégli-
chen wir eine hohe und nachhaltige Rendite flr unsere Investoren.
Das positive Feedback unserer Geschaftspartner, Kunden, Mitbe-
werber und Branchenmedien bestatigt den eingeschlagenen Weg,
sich als Bank fir Infrastruktur- und Energiefinanzierungen sowie
Public Finance zu positionieren. Dies spiegelt sich unter anderem
auch in den jungst erhaltenen Nachhaltigkeits-Awards wider:

Unsere Vision

winner

jahres: Mit Platz 11 verbesserte sich die Kommunalkredit
um mebhr als 30 Platze und unterstreicht auch in der weltweiten
Krisensituation ihren Ruf als Spezialist im Infrastruktur- und Ener-
giebereich. National erreichten wir in der Bewertung des renom-
mierten Wirtschaftsmagazins ,,Der Borsianer” den dritten Platz in
der Kategorie ,Direktbanken”. Und unser Online-Veranlagungs-
portal fur Private KOMMUNALKREDIT INVEST gewann Mitte Juni
den ,German Brand Award“ in der Kategorie ,Excellent Brand —
Banking & Financial Services”.

Wir werden Europas dynamischste und innovativste Infrastrukturbank und helfen unseren Kunden,
eine bessere Welt zu schaffen. Wir kombinieren nachhaltige und verantwortungsvolle Investitionen

mit attraktiven Ertragen.

Unsere Mission

Wir sind always first, wenn es darum geht, schnell und prazise erstklassige Leistungen zu liefern.
e Wir verstehen always first als Verpflichtung, uns standig zu verbessern.

Wir schaffen Mehrwert fiir die Gesellschaft

= Wir helfen, eine bessere Welt zu schaffen, indem wir nachhaltige Infrastrukturprojekte
ermoglichen, die die Lebensqualitdt der Menschen erhohen. Nicht nur fiir uns, auch fiir

kommende Generationen.

= Wir sehen Investitionen in Infrastruktur als wirkungsvolles Instrument, soziale Bedrfnisse
zu befriedigen und das Wohlbefinden der Gesellschaft zu steigern.

= Wir schaffen einen splirbaren Mehrwert flr die Bevolkerung:
- Wirtschaftsdynamik
- Stadtentwicklung und -erneuerung
- Starkung des landlichen Raums
- Arbeitsplatzbeschaffung
- Sozialer Zusammenhalt
- MafRnahmen gegen den Klimawandel

= Wir fokussieren uns darauf, unseren Investoren einen sicheren, stabilen und nachhaltigen

Ertrag zu bieten.

= Wir sind Partner der Wahl fiir eine langfristige Zusammenarbeit mit unseren Kunden.

10



ALWAYS SUCCESS-DRIVEN.
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Unser Geschaftsmodell

Die Kommunalkredit verflgt Gber ein Geschaftsmodell, das auf-
grund seiner konkreten Ausgestaltung mit geringem Risiko ver-
bunden ist: Wir sind Ansprechpartner fiir Unternehmen und
Sponsoren, die in der Errichtung, dem Erwerb und/oder dem
Betrieb von Infrastruktur- und Energieprojekten tatig sind. Und
wir stehen dem offentlichen Sektor nicht nur bei der Beratung,
sondern insbesondere auch bei der Finanzierung von Investitionen
im Public Finance-Geschaft zur Seite. Unser Fokus: Wir erzielen
nachhaltigen Mehrwert fiir die Gesellschaft, indem wir dabei
helfen, zentrale Herausforderungen wie Wirtschaftswachstum,
Starkung der Regionen, Schaffung von Arbeitsplatzen, sozialen Zu-
sammenhalt und MaRnahmen fir den Klimaschutz zu bewaltigen.

Wir kombinieren fundierte Branchenexpertise mit umfassendem
Strukturierungs-Know-how und entwickeln mit hoher Geschwin-
digkeit und Prazision maRgeschneiderte Losungen fiir unsere
Kunden. Wir verfligen Uber enge Beziehungen zu Gebietskorper-
schaften sowie internationalen Kunden und Investoren.

Wir nutzen unsere Fahigkeit, durch flexible Finanzierungslésungen
Uber alle Ebenen der Kapitalstruktur hinweg solide Werte zu schaf-
fen — von der Umwelt Gber Soziales bis hin zur Unternehmens-
fUhrung. Unterstiitzt werden wir dabei von zwei internationalen,
langfristig orientierten Eigentiimern.

Wir bieten ein umfassendes Produktspektrum, das vom Financial
Advisory Uber die Strukturierung, Arrangierung und Bereitstellung
von Fremd- und Nachrangkapital bis hin zum Asset Management
Uiber unsere Fidelio KA Infrastructure Debt Fund-Plattform reicht.

Wir erméglichen die Errichtung und den Betrieb von Infrastruktur-
anlagen, indem wir den Finanzierungsbedarf von Projektsponso-
ren und -entwicklern mit der steigenden Zahl an Investoren, die
nach nachhaltigen Investitionsmoglichkeiten suchen (wie Ver-
sicherungsgesellschaften, Pensionsfonds, Asset Manager), in Ein-
klang bringen. Unser Infrastruktur- und Energieportfolio umfasst
dabei ein breites Spektrum an unterschiedlichen Segmenten.

meeeeeeessssssmssssm - \Was uns von unseren Mitbewerbern unterscheidet

= Unsere Kombination von umfassender Industrie-Expertise und Strukturierungs-Know-how
mit den Finanzierungsmaglichkeiten einer Bank.

= Unser breites Netzwerk von Kunden und Investoren.

= Der umfangreiche Erfahrungsschatz unseres Flihrungsteams im Managen von Wachstum
und Risiko beim Geschéftsausbau.

= Unsere Investitionen zur Weiterentwicklung unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

= Unsere Fahigkeit, Risiko addquat zu berechnen und unsere Kunden kompetent zu beraten.

= Unsere Expertise, 6konomisch nachhaltige Projekte profitabel umzusetzen.

= Die Vorteile einer agilen Bank: geschickt, schnell, |dsungsorientiert, zielgerichtet.

Unsere Investment-Segmente

Kommunikation &
Digitalisierung

@

Energie &
Umwelt

Qﬁg

Energieversorgung & Breitband
-verteilung Glasfaser
Erneuerbare Energien Rechenzentren

Wasserversorgung &
-aufbereitung
Abfallmanagement &
-entsorgung
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Verkehr

L

StralRen, Bricken, Tunnel
Flugh&fen, Hafen,
Wasserwege
Bahn/6ffentliche
Verkehrsmittel,
Schienenfahrzeuge

Natural
Resources

S

LNG-Terminals
Pipelines
Energiespeicher

Soziale
Infrastruktur

Kindergarten, Schulen,
Universitaten
Spitéler, Pflegeheime
Justiz- und
Gerichtsgebdude
Verwaltungsgebaude
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Unsere Lander-Strategie

Erfolgreich umgesetzte Projekte in unseren Kernmarkten

sind Basis fiir unseren engagierten Weg in Europas

Infrastruktur- und Energiemarkt. Hier sind wir vor allem

in den Landern der Europaischen Union (EU) und

assoziierten EU-Staaten aktiv.

%&

Energie & Umwelt

Kommunikation &
Digitalisierung

Verkehr

@

HER

Soziale Infrastruktur

&

Natural Resources

Portugal
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Vereinigtes Konigreich

Frankreich

Spanien

Niederlande

Belgien
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ALWAYS AMBITIOUS.

Unsere Ziele

Die Kommunalkredit hat im Jahr 2018 ein Strategieprogramm mit klaren und
ehrgeizigen Zielen gestartet. Mit der Investition in nachhaltige Infrastruktur und
Energiesicherheit sind wir nicht nur in der Lage, langfristige Kundenbeziehungen
aufzubauen, sondern dabei auch eine attraktive Rendite zu erwirtschaften und
uns so verstarkt am Markt zu positionieren.

Was ist Wie erreichen

unser Ziel? wir unser Ziel?
Wir wollen die Kommunalkredit als Partner der Wahl fir Infra- Wir konzentrieren uns auf unser Kerngeschaft. Wir leben
strukturinvestitionen und damit als einen fiihrenden Akteur auf Kundenorientierung und fokussieren uns auf operative Effi-
dem europaischen Infrastrukturmarkt etablieren. Die Erwirt- zienz im Einklang mit den ESG-Kriterien (Environment,
schaftung attraktiver Renditen und der nachhaltige 6kologische Social and Governance) sowie klar definierten Platzierungs-
Einsatz von Kapital sind fiir uns die beiden Seiten ein und dersel- kriterien im Einklang mit den Renditeanforderungen unse-
ben Medaille. rer Partner.

Wo verbessern wir
uns im Kerngeschaft?

Wir erweitern sukzessive unser Produktangebot, bauen das
Provisionsgeschaft weiter aus und verbessern Produktivitat
und Rentabilitat. Unser klarer Fokus liegt auf risikoadjustierten
Renditen und nachhaltigen Investitionen.

Was brauchen wir, Warum ist das flir unsere
um das zu schaffen? Aktiondre attraktiv?
Wir streben eine kontinuierliche Starkung der Kapitalbasis an. Bis 2022 wollen wir das operative Ergebnis auf EUR 50 Mio.
Diese erlaubt uns, vermehrt Kapital fiir den nachhaltigen Einsatz steigern, die Cost-Income-Ratio auf 50 % senken und einen
in ESG-addquate Infrastruktur zu mobilisieren und von GréRen- Return on Equity von Uber 10 % erzielen. Diese Ergebnisse
vorteilen zu profitieren. Wir investieren nicht nur in unsere werden zu einem attraktiven Return on Investment fiihren.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, sondern auch in die Digitali-
sierung unserer Prozesse. Und wir haben das Ziel, unser Rating —
wie 2019 — weiter zu verbessern.
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ALWAYS RELEVANT.

Warum Infrastruktur?

Infrastruktur ist fur das effiziente Funktionieren einer Gesellschaft unerlasslich. Die Qualitat
von Infrastruktur hat wesentlichen Einfluss auf das lokale, regionale, nationale und globale
Wirtschaftswachstum. Die jingste globale Gesundheitskrise hat einmal mehr die
Notwendigkeit einer funktionierenden Infrastruktur fiir das soziale und wirtschaftliche
Wohlergehen aufgezeigt. Der Zugang zu einer essenziellen Versorgung mit Wasser, eine
gesicherte Energieversorgung, eine leistungsstarke Kommunikationsinfrastruktur, moderne
Krankenhaduser und Pflegeheime erhohen die Lebensqualitat einer Gesellschaft nachhaltig.
So gesehen bildet Infrastruktur das Riickgrat entwickelter Markte und ermdglicht die
Transformation zu Wohlstand in Schwellenlandern.

Infrastruktur wird immer
relevant sein

Der Klimawandel und die Verknappung
fossiler Brennstoffe erhéhen die Notwen-
digkeit, Losungen flr eine nachhaltige
Energieversorgung zu finden. Die Reduk-
tion der CO2-Emissionen ist dabei nicht nur
erklartes Ziel, sondern mittlerweile Gegen-
stand gesetzgeberischer Initiativen. Diese
Herausforderung hat global absolute Prio-
ritdt und direkte Auswirkungen auf die In-
frastruktur aller Nationen. Zudem missen
Industriestaaten ihre Infrastrukturanlagen
in den Bereichen Versorgung, Transport
und soziale Infrastruktur in Stand halten
und modernisieren, um auf die demografi-
sche Entwicklung zu reagieren und einer
alternden Bevolkerung adaquate Lebens-
bedingungen zu bieten. Fiir Schwellenlan-
der mit einem starken Bevolkerungswachs-
tum ist eine funktionierende Infrastruktur
fir eine nachhaltige und ausgewogene
Entwicklung entscheidend.

Hohe Nachfrage nach
Investitionen in Europa

Der Investitionsbedarf im Infrastrukturbe-
reich ist ungebrochen hoch. Neben der ur-
spriinglichen Planung der Europdischen In-
vestitionsbank (EIB), bis Ende des Jahres
2020 zusétzliche EUR 500 Mrd. in die Real-
wirtschaft zu lenken?, hat die Europdische
Kommission Ende Mai 2020 einen Aufbau-
plan fiir Europa als Motor fiir die Erholung
nach der COVID-19-Krise vorgeschlagen.
Dieser sieht einen Siebenjahreshaushalt
der Europdischen Union (EU) in Hohe von
EUR 1.850 Mrd. vor.? Die Investitionsllicke in
der EU wird damit jedoch nicht geschlossen.
Hoher Bedarf besteht vor allem in den
Bereichen Energie (mit dem Schwerpunkt
Erneuerbare Energie), Verkehr, soziale Infra-
struktur und Kommunikation/Digitalisie-
rung. Der offentliche Sektor muss daher ver-
starkt unter Einbindung privater Unterneh-
men notwendige Investitionen angehen.

Steigende Akzeptanz als
Assetklasse

Die Art und Weise, wie Infrastrukturprojek-
te finanziert werden, hat sich in den ver-
gangenen Jahren signifikant verandert. Auf
der einen Seite wird der finanzielle Spiel-
raum der offentlichen Hand aufgrund der
Staatsverschuldung und der Haushalts-
obergrenzen enger. So findet eine Verlage-
rung von der klassischen Budgetfinanzie-
rung hin zur Privatfinanzierung statt. Auf
der anderen Seite suchen institutionelle In-
vestoren aufgrund der unter Druck gerate-
nen Renditen klassischer Kapitalanlagen
sowie durch regulatorische Vorgaben ver-
starkt nach alternativen Investitionsmog-
lichkeiten. Infrastrukturinvestitionen er-
freuen sich immer groRerer Beliebtheit
und stellen eine eigene, attraktive Asset-
klasse mit stabilen Renditen dar.
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Niedrige Ausfallsraten,
hohe Verwertungsraten

Infrastruktur- und Energiefinanzierungen
weisen im Vergleich zu Unternehmensfi-
nanzierungen stabile und im Wesentlichen
vom Konjunkturverlauf unabhangige Ver-
wertungsraten inklusive eines geringen
Ausfallrisikos auf. Im Zeitraum 1983 bis
2018 lagen die durchschnittlichen Ausfalls-
raten Uber die gesamte Projektlaufzeit in
den Sektoren Infrastruktur (3,2 %) und
Energie (4,1 %) um ein Vielfaches unter je-
nen der Sektoren der produzierenden In-
dustrie (21,3 %).2 Gleichzeitig weist Infra-
struktur hohe Verwertungsraten von
durchschnittlich 72 % auf.* In den Bran-
chen, auf die die Kommunalkredit ihren Fo-
kus richtet, liegen die Verwertungsraten
bei 60 % bis 80 % (Infrastruktur, Telekom-
munikation) bzw. 80 % bis 100 % (Energie).®

1 EIB — Europadische Investitionsbank:
Investitionsoffensive fiir Europa, Juli 2018.

2 Europaische Kommission: Der EU-Haushalt als
Triebfeder fur den europdischen Aufbauplan,
27.5.2020.

3 Moody’s Investors Service: Default and Recovery
Rates for Project Finance Bank Loans 1983-2018,
9.3.2020.

4 Moody’s Investors Service: Infrastructure Default
and Recovery Rates 1983-2018, 6.8.2019.

5 Moody’s Investors Service: Default and Recovery
Rates for Project Finance Bank Loans 1983-2018,
9.3.2020.
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ALWAYS SUSTAINABLE.

Mehrwert fur die Gesellschaft

Als Spezialbank fiir Infrastruktur- und Energiefinanzierungen schafft die Kommunalkredit
splrbaren Mehrwert fiir die Gesellschaft. Wir helfen unseren Kunden, nachhaltige
Infrastrukturprojekte zu realisieren, die die Lebensqualitat der Menschen erhdhen.
Investitionen in Infrastruktur decken soziale Bediirfnisse ab und steigern den Wohlstand
der Gesellschaft. Eine leistungsfahige Infrastruktur starkt die Wirtschaftsdynamik, férdert
die Stadtentwicklung, belebt die Regionen, reduziert die Landflucht, schafft Arbeitsplatze,
fordert den sozialen Zusammenhalt und ist unerlasslich im Kampf gegen den Klimawandel.
Sie wird den Beduirfnissen der heutigen Generation gerecht und schafft Moglichkeiten

fur die kommenden.

Nachhaltigkeit als
integraler Bestandteil

K % Der Nachhaltigkeitsgedanke ist im Geschaftsmodell
f * und in den Prozessen der Kommunalkredit fest ver-
; ankert. Bereits im Jahr 1997 haben wir als erster
Finanzdienstleister Europas ein Umweltmanage-

EMAS mentsystem nach EMAS (Eco-Management and

witiiser  Audit Scheme) eingefiihrt und dieses seitdem zu
einem gesamtheitlichen Nachhaltigkeitsmanage-
mentsystem weiterentwickelt. Den Stellenwert des Themas Nach-
haltigkeit im Haus verdeutlicht auch die Tatsache, dass wir im Jahr
2017 als erste Osterreichische Emittentin einen Social Covered

Bond begeben haben.

Wir setzen uns aktiv mit den wesentlichen globalen und lokalen In-
frastrukturtrends auseinander. Wir verstehen die Verantwortung
eines Wirtschaftsunternehmens umfassend und als Beitrag zum
Wohlstand und den ethischen Grundwerten einer Gesellschaft.
Nachhaltiges Wirtschaften — im Sinne eines 6konomisch, sozial
und o6kologisch verantwortungsvollen Handelns — und ethische
Grundwerte stellen das Fundament unserer Aktivitdten dar.

ATEAUSTRIA Einen wesentlichen Beitrag

zur nachhaltigen Umsetzung nationaler und inter-
nationaler Umwelt- und Klimaschutzprojekte leistet auch
unser Tochterunternehmen Kommunalkredit Public Consulting
(KPC). Diese entwickelt und setzt Férderungsprogramme im Um-
welt- und Energiebereich um. Die Initiative ,,Climate Austria“ zur
freiwilligen Kompensation von CO,-Emissionen wurde 2008 von
der KPC mit ins Leben gerufen. Zudem stellt sie den Berater fiir den
Osterreichischen Vertreter im Green Climate Fund (GCF). Dieser
Klimafonds stellt Gelder fiir Projekte zur Minderung von Treibhaus-
gasemissionen sowie zur Anpassung an den Klimawandel in Ent-
wicklungslandern zur Verfligung. Dariber hinaus tragt die KPC
durch eine Vielzahl internationaler Consulting-Projekte in den
Bereichen Wasserwirtschaft, Energie und Klimafinanzierung zur
Entwicklung und Verbreiterung moderner Umwelt- und Technolo-
giestandards bei.
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Nachhaltigkeit als
gemeinschaftlicher Beitrag

Die Kommunalkredit verfigt Gber Nachhaltigkeitsratings aner-
kannter Agenturen. imug (Beratungsgesellschaft flir sozial-6kologi-
sche Innovationen, Investment Research) beispielsweise benotet
die fundierten Bankschuldverschreibungen mit ,Very Positive”, die
Performance der Bank mit ,Positive”. Die Nachhaltigkeitsratings
werden regelmafig untersucht und bewertet.

imug

SUSTAINABILITY RATING

>
OFFENTLICHE PFANDBRIEFE

RATING 2019 RATMG 2918
VERY POSITIVE A POSITIVE BB

Der eingeschlagene Weg spiegelt sich in den zwei jlingst erhalte-
nen Nachhaltigkeits-Awards wider: ,Eine Organisation, die Nach-
haltigkeit in den Mittelpunkt ihres Geschaftsmodells und ihrer
Aktivitaten stellt und mit laufenden Projekten in den Bereichen
Energie, Umwelt, soziale Infrastruktur, Kommunikation und Ver-
kehr zeigt, dass echte Nachhaltigkeit mehr als nur ein nobles Ziel
sein kann.” So lautet die Jury-Begriindung der internationalen
,Business Vision“-Plattform, die auf Vorschlag internationaler
Stakeholder auf die Kommunalkredit aufmerksam wurde und uns
als ,,Most Sustainable Infrastructure Project Partner 2019 (Central
Europe)” ausgezeichnet hat.

Weiters wurde die Kommunalkredit von ,Capital Finance Inter-
national” als ,Best ESG Infrastructure Finance 2019 bewertet.
In der Erlduterung heifl’t es, dass die Kommunalkredit einen drei-
gliedrigen Ansatz verfolgt, um soziale, 6kologische und wirtschaft-
liche Fragen anzugehen, ein starkes gesellschaftliches Engagement
demonstriert und so den Klimaschutz fordert.

Im Fokus der Berichterstattung im jahrlichen Nachhaltigkeitsbe-
richt stehen die wesentlichen Auswirkungen des Unternehmens
auf Wirtschaft, Umwelt und Gesellschaft. Der Bericht wird einer
unabhangigen, externen Prifung nach GRI-Standards (Global
Reporting Initiative) und EMAS sowie 1ISO14001 unterzogen und ist
unter www.kommunalkredit.at abrufbar.



Nachhaltigkeit als globaler Auftrag

17 Ziele, die unsere Welt verandern. Im September 2015 beschlos-
sen alle anwesenden Staats- und Regierungschefs im Rahmen der
Generalversammlung der Vereinten Nationen die Resolution
,Transformation unserer Welt — die Agenda 2030 fiir nachhaltige
Entwicklung®. Diese Agenda umfasst eine politische Erkldrung,
17 Ziele und 169 Unterziele flr eine nachhaltige Entwicklung in der
Periode 2016 bis 2030, ein MaRnahmenpaket zur Umsetzung der
Ziele und ein System zur Messung und Kontrolle des jeweiligen
Fortschritts. In den sogenannten Sustainable Development Goals
(SDG) sind Absichten formuliert, um die komplexen globalen
Herausforderungen der heutigen Zeit gemeinsam zu bewaltigen
und kinftigen Generationen eine lebenswerte Welt zu hinter-
lassen. Dabei werden die Dimensionen Wirtschaft, Soziales und
Umwelt gleichermaRen berticksichtigt.

Eine der gréfRten globalen Herausforderungen ist der Klima-
wandel. Dieser Wandel bedarf umfassender Investitionen, insbe-
sondere im Infrastruktur- und Energiebereich. Als Kommunalkredit
nehmen wir diese Herausforderung an und nutzen mit unseren In-
vestment-Segmenten Energie & Umwelt, Soziale Infrastruktur,
Kommunikation & Digitalisierung, Verkehr und Natural Resources
die Chancen, die sich daraus ergeben. Und wir ermoglichen dabei
nachhaltige Infrastrukturprojekte, die die Lebensqualitat erhohen.
Diesen umfassenden Nachhaltigkeitsansatz leben wir innerhalb
der Unternehmensgruppe genauso wie in der taglichen Zusam-
menarbeit mit unseren Stakeholdern. Er bildet den Rahmen fiir die
Verankerung der ESG-Strategie (Environmental, Social and Gover-
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nance bzw. Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) in unsere
Unternehmenskultur.

Im Zuge einer Wesentlichkeitsanalyse hat die Kommunalkredit
evaluiert, inwieweit die Balance der drei Nachhaltigkeitssaulen
Okonomie — Okologie — Gesellschaft in den Bereichen ,Nachhalti-
ge Produkte”, ,Preispolitik und Konditionen”, , Gesellschaftliche
Wertschépfung”, ,Indirekte Auswirkungen” und ,Produktport-
folio” gegeben ist. Zudem wurden die Themenkomplexe ,,Business
Ethics” (rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen, Com-
pliance, Datenschutz sowie Kundenzufriedenheit), ,Belegschaft”
(Aus- und Weiterbildung, Motivation, Gesundheit ...) und ,Be-
triebsokologie” durchleuchtet.

Im Zuge der Analyse wurde eine Reihe von ESG/SDG-Kriterien
determiniert, zu deren Erreichung die Kommunalkredit und die
Kommunalkredit Public Consulting (KPC) Uber ihre Aktivitaten
einen Beitrag leisten. Gegenwartig wird ein interner SDG-Katalog
erstellt, um kiinftige Projekte dahingehend zu priifen. Bereits seit
2012 fuhrt die Kommunalkredit bei allen neuen Projekten einen
Nachhaltigkeits- (,,Sustainability”) Check durch, der auch entspre-
chend in den Kreditgenehmigungsprozessen integriert ist. Mit der
verpflichtenden Priifung der ESG/SDG-Kriterien will die Kommu-
nalkredit nicht nur mit gutem Beispiel voran gehen, sondern sich
dartiber hinaus als Trendsetter bei Fremdfinanzierungen etablie-
ren.

6 Beitrage der Bundesministerien zur Umsetzung der Agenda 2030 fiir nachhaltige
Entwicklung durch Osterreich, 2016.

Unser MaBnahmenpaket fiir eine nachhaltige Entwicklung — Status quo

1 Das ziel

Ziel ist eine hochwertige, verlassliche,
nachhaltige und widerstandsfahige In-
frastruktur, insbesondere unter Bertick-
sichtigung der Herausforderungen des
Klimawandels.

PARTNERSCHAFTEN
ZURERREICHUNG
DERZIELE

KEINE

9 UONRISTRTR ARMUT

2 Was tun wir dafiir?

Dabei fokussieren wir uns auf

unsere Investment-Segmente:

= Energie & Umwelt

= Kommunikation & Digitalisierung
= Verkehr/Transport

= Soziale Infrastruktur

= Natural Resources

3 Der Nachhaltigkeitscheck

Wir fihlen uns der UN-Agenda 2030 verpflichtet und haben sie zum Teil un-
serer Unternehmenskultur gemacht. Wir identifizieren bei jedem Infra-
strukturprojekt, inwieweit diese den SDG-Kriterien entsprechen bzw. welche
direkten und indirekten Auswirkungen auf die Umwelt und Gesellschaft be-
stehen. Aktuell leisten wir bereits Beitrage zu folgenden Zielen:

SAUBERES WASSER
UND SANITARVER-

HOCHWERTIGE
BILDUNG

GESUNDHEIT UND
WOHLERGEHEN

WENIGER

MENSCHENWURDIGE
1 UNGLEICHHEITEN

ARBEIT UND W IRTSCHAFTS-
WACHSTUM

MASSNAHMEN ZUM _5‘"’5.
13 KLIMASCHUTZ gm:' ZI E LE
FUR NACHHALTIGE
ENTWICKLUNG

& 4
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Creating a better everyday life

Wir bringen Menschen zusammen: ob in Schulen oder Universitaten,
in Pflegeeinrichtungen oder Krankenhdusern, auf Bahnhéfen oder im
StraRennetz. Wir tragen dazu bei, dass erneuerbare Energie moglichst
flachendeckend einsatzbar ist. Wir schaffen Mehrwert.

Wir tragen zur Ausbildung von Wir verbinden telekommunikationstechnisch
rund 1.100 Schilern bei. Uber 14,6 Mio. Menschen miteinander.

Wir unterstitzen den Infrastrukturausbau: Wir bauen die E-Mobilitdtsversorgung aus:
480 km Stralie finanziert. rund 10.400 Ladestationen.
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. ',/H - - ,."r’f’ €\ ' /
Wir ermoglichen Verkehrslosungen Wir schaffen Betreuungseinrichtungen
fur 27 Mio. Passagiere jahrlich. flr rund 1.500 Patienten.

N\ % '\.:- £

Wir realisieren Pflegeunterkiinfte fir rund Wir statten jahrlich rund 2,7 Mio. Haushalte
8.300 altere und beeintrachtigte Mitburger. mit erneuerbarer Energie aus.

R
Wir wirken an der Miillbeseitigung Wir versorgen 7 Mio. Menschen
von 2,4 Mio. Tonnen mit. mit Trinkwasser.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

KRISE ENTGEGNEN. RESISTENZ BEWEISEN.

Zu Beginn des Jahres 2020 war das Corona-Virus ein regional Giberschaubares
Ereignis — ohne groberen Einfluss auf das restliche Weltgeschehen. Doch mit
der Ausbreitung der COVID-19-Pandemie in Europa und dem Rest der Welt im
Marz 2020 sind samtliche prognostizierten wirtschaftlichen Entwicklungen
Uber Bord geworfen worden. Die Malinahmen zur Bekdmpfung haben
international zu erheblichen EinbuRen bei der Wirtschaftsleistung gefiihrt.

Die Auswirkungen durch COVID-19

Die Welt erlebt gerade die schwerste Wirtschaftskrise seit dem
Zweiten Weltkrieg. Und sie steht vor einem Neustart. COVID-19
hat die Welt mit voller Harte erwischt. Uber eine halbe Million
Menschen’ verloren im ersten Halbjahr 2020 das Leben. Und es
wdren wohl weitaus mehr, hatte nicht der GroRteil der Regierun-
gen sehr rasch strenge MaBBnahmen ergriffen. Die Bewegungs-
freiheit, das 6ffentliche und damit verbunden das wirtschaftliche
Leben wurden in bisher noch nicht gesehener Weise einge-
schrankt. In einigen Branchen (Freizeit, Tourismus, Gastronomie,
Transport, Dienstleistungssektor etc.) wurde die Wirtschaftstatig-
keit vollstandig heruntergefahren. Andere systemrelevante Be-
reiche — insbesondere die Gesundheitsversorgung, aber auch die
Telekommunikation und Zulieferketten — waren dieser Situation
kaum gewachsen, die Leistungsfahigkeit einzelner Staaten wurde
partiell Gberfordert. Damit einher gingen wirtschaftliche Verwer-
fungen und gravierende Beschéftigungsverluste. In zahlreichen
Landern ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in der Shutdown-Phase
um Uber 20 % geschrumpft.? Die wirtschaftlichen Folgen strapazie-
ren insbesondere Staaten mit einer hohen Schuldenquote.

Neben umfangreichen, gesundheitspolitisch notwendigen Schrit-
ten wurde auch auf geld- und fiskalpolitischer Seite —insbesondere
in Europa und den USA — rasch und umfangreich reagiert, um Aus-
wirkungen auf die Realwirtschaft abzufedern. Sicherheitsnetze in
sozialer wie finanzieller Hinsicht wurden in klrzester Zeit geknipft.
Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden handelten energisch, um
eine Finanzkrise abzuwenden. Die US-Notenbank Fed (Federal
Reserve Bank) fihrte Mitte Marz 2020 eine drastische Senkung der
Leitzinssdtze auf eine Bandbreite von 0,00 % bis 0,25 % durch.
Diesen ultra-expansiven Kurs hat sie auf der jlingsten Zinssitzung
bestatigt, sie dirfte auch in den kommenden Jahren an ihrer Null-
zinspolitik festhalten. Gleichzeitig hat die Fed im Marz begonnen,
im Rahmen eines Notfallprogramms Unternehmensanleihen im
Volumen von EUR 380 Mio. aufzukaufen, um fir Liquiditat und
Stabilitdt auf den Finanzmarkten zu sorgen. Die Europdische
Zentralbank (EZB) hat ihren im September 2019 festgelegten Zins-
satz flr die Einlagenfazilitat bei -0,50 % unberihrt gelassen; Ziel ist,
dass Banken weiterhin verstarkt Kredite an Unternehmen und
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Haushalte vergeben, um die Konjunktur anzukurbeln. Gleichzeitig
hat die EZB Mitte Marz zusatzliche Ankaufe von Vermégenswerten
in Hohe von EUR 120 Mrd. bekannt gegeben, die kurze Zeit spater
im Rahmen des PEPP (Pandemic Emergency Purchase Program-
me/Pandemie-Notfallankaufsprogramm) auf insgesamt EUR 1.350
Mrd.® aufgestockt worden sind.

Gleichzeitig wurden die Konditionen fiir langfristige Refinanzie-
rungsgeschafte fur Banken (TLTRO Ill) nachgebessert, eine Serie
von nicht-zielgerichteten Refinanzierungsgeschaften (non-targe-
ted pandemic emergency longer-term refinancing operations/
PELTROs) aufgelegt und zusatzliche kurzfristige Refinanzierungsge-
schifte fiir die Ubergangszeit bis zum nichsten TLTRO lll-Tender
angeboten, um letztlich eine glinstige Refinanzierung sowie aus-
reichende Liquiditat fur Banken sicherzustellen. Dariber hinaus
wurden Banken Erleichterungen hinsichtlich der Ausschopfung be-
stehender Eigenkapital- und Liquiditatspuffer gewahrt, um die Kre-
ditversorgung der Realwirtschaft aufrecht zu erhalten. In diesem
Zusammenhang wurden vorlbergehend auch die regulatorischen
Anforderungen betreffend die unter der Saule 2 empfohlenen
Kapitalquoten samt Kapitalerhaltungspuffer und antizyklischem
Kapitalpuffer gelockert sowie bei Bedarf eine Unterschreitung der
Liquiditatsdeckungsquote (LCR) ermoglicht.

Sinkende Fallzahlen bei den COVID-19-Infektionen und damit ein-
hergehende LockerungsmaRnahmen lassen eine — vorsichtig aus-
gedriickt — gewisse Normalisierung des offentlichen Lebens wieder
zu. Wie die globale Wirtschaft auf diese Lockerung reagieren wird,
wird unter anderem damit zusammenhangen, ob weitere Infekti-
onswellen auf uns zukommen.

7 WHO — Weltgesundheitsorganisation: Dashboard.
8 OECD: Wirtschaftsausblick, Ausgabe 2020/1.
9 EZB - Europadische Zentralbank: Pressemitteilung 4.6.2020.



Bereits vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie bestanden Risiken
aufgrund der Errichtung weiterer Beschrankungen des Handels
(Phase der De-Globalisierung), der anhaltenden Unsicherheit Gber
die Konsequenzen des Brexits und der tatsachlichen Wirkung ge-
planter PolitikmaRnahmen zur Verhinderung einer starkeren Kon-
junkturabkihlung in China.

Mit dem Ausbruch des Virus ist die weltweite Wirtschaftstatigkeit
dann abrupt abgerissen. Es kam zu einem massiven Produktions-,
Ausgaben-, Nachfrage- und Beschaftigungseinbruch. Dies fihrte
in Folge zu erheblichen EinnahmeeinbuBen, schwindendem Ver-
brauchervertrauen und steigenden Arbeitslosenzahlen, die vor
allem Klein- und Mittelbetriebe in der Dienstleistungsbranche
unvorbereitet traf. Je nach Betroffenheit durch die Einddmmungs-
malnahmen variieren auch die Auswirkungen auf den jeweiligen
Sektor.

HilfsmalRnahmen wurden eingeleitet, um insbesondere Beschafti-
gung und Investitionen zu sichern, Einkommen zu stiitzen und eine
Arbeitsmarkt- und somit eine nachhaltige Konjunkturerholung zu
ermoglichen. Die Europaische Kommission geht davon aus, dass
die Volkswirtschaften der 19 Euro-Staaten im Jahr 2020 um 8,7 %
schrumpfen werden, die EU-Wirtschaft um 8,3 %.%° Sollte es zu
einer zweiten Welle kommen, prognostiziert die OECD einen Rick-
gang des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Hohe von -11,5 % in der
Eurozone, von -8,5 % in den USA bzw. von -7,6 % global.**

BIP-Entwicklung in %

Eurozone

2018

. 2019

. 2020 Single-Hit-Szenario
2020 Double-Hit-Szenario

I R R B R
CONOUTRWNRORN

Die groRen Volkswirtschaften in der Eurozone mussten einen ho-
hen Tribut zollen. Die ProduktionseinbufRen werden auf 25 % bis
30 % im Vergleich zur normalen Wirtschaftstatigkeit geschatzt. Der
Einbruch des Dienstleistungssektors (insbesondere bei Direktkon-
takt zwischen Anbieter und Kunde), Unterbrechungen in der Auto-
mobilproduktion durch den Ausfall von Lieferketten und der teil-
weise Stillstand im Baugewerbe sorgten fir einen massiven
Rickgang des BIP und damit zu einem Einbruch bei den Investitio-
nen. Unter der Annahme von nur einer Infektionswelle (Single-Hit-
Szenario), ist Europa am Weg zur Normalitat jedoch am weitesten
fortgeschritten. Nach einer starken Rezession ist die Erholung aber
mit erheblichen Risiken verbunden. Die fiskalpolitische Antwort
muss deutlich ausfallen, um in der Eurozone zu einem konjunktur-
stitzend ausgerichteten Kurs und einer dynamischen Erholung der
Wirtschaft beizutragen.
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Deutschland steht vor einer tiefen Rezession, das BIP wird voraus-
sichtlich um 6,6 % zuriickgehen. Die rasch umgesetzten Schutz-
malnahmen haben den Konjunkturabschwung zwar gemildert,
die Unsicherheit und die geringere Nachfrage in Schliisselsektoren
haben aber erhebliche Auswirkungen auf die Investitions- und Ex-
porttatigkeit der Unternehmen. Frankreich erwartet einen Ruick-
gang des realen BIP von 11,4 %. Trotz verstarkter Kurzarbeitsrege-
lungen wird die Arbeitslosigkeit mit 12,4 % einen Hoéchststand
erreichen. Die Krise hat zudem gezeigt, dass Frankreich den Aus-
bau seiner Krankenhaus- und Testkapazitaten beschleunigen muss.
Italien war — was die Infektionszahlen betrifft — eines der am
schwerst betroffenen Lander innerhalb Europas. Das BIP diirfte um
11,3 % sinken. Wahrend die Industrieproduktion bereits wieder
anlauft, durfte die Erholung in der Tourismusbranche und bei kon-
sumnahen Dienstleistungen noch schleppend vor sich gehen.

Eine Studie der britischen Forschungsgruppe Economist Intelli-
gence Unit? attestiert Osterreich eine hervorragende Perfor-
mance bei der COVID-19-Krisenbewiltigung. Dabei nimmt Oster-
reich gemeinsam mit Deutschland den zweiten Platz hinter
Neuseeland ein. Durch die schrittweisen LockerungsmafRnahmen
seit Mitte April hat die wirtschaftliche Tatigkeit wieder an Fahrt
zugelegt. Erwartet wird daher ein verhaltnismaRig moderater
Ruickgang des BIP um 6,2 %. Dennoch wird die Konjunkturerholung
Zeit bendtigen, die Arbeitslosigkeit nur schrittweise zuriickgehen
und die Produktion bis zumindest Ende 2021 noch unter dem Vor-
krisenniveau liegen.®

Das wirtschaftliche Klima des Vereinigten Kénigreichs wurde 2019
weitgehend von der politischen Debatte um die Losung des Brexits
dominiert. Mit dem landesweiten Lockdown am 23. Marz 2020
kam der wirtschaftliche Alltag auf der Insel zum Erliegen. Den Pro-
jektionen zufolge wird das BIP um 11,5 % sinken. Rasch eingefiihr-
te Einkommenshilfen, staatliche Kreditbilrgschaften, Steuerstun-
dungen und ein verbesserter Schlichtungsmechanismus als
Alternative zur Insolvenz sollen den Konjunkturmotor am Laufen
halten. Unter diesem Aspekt wird auch Uber eine befristete Ver-
langerung der bestehenden Handelsbeziehungen mit der Euro-
paischen Union (Brexit) laut nachgedacht.

Die COVID-19-Pandemie hat den bisher langsten Wirtschaftsauf-
schwung in den USA abrupt beendet. Noch 2019 stellten die USA
global gesehen die 6konomisch dynamischste Region mit ihrer
langsten jemals beobachtbaren wirtschaftlichen Expansion dar.
Allein im ersten Quartal 2020 schrumpfte das BIP um 5,0 %, gleich-
zeitig stieg die Arbeitslosenrate gehérig an (im April lag sie bei
15 %) und schwachte somit die Verbrauchernachfrage. Die massive
Reaktion der Geld- und Fiskalpolitik hat die privaten Haushalte und
Unternehmen jedoch relativ geschditzt.

Auf Basis der bestehenden Handelskonflikte zwischen China und
den USA verlangsamte sich das Wirtschaftswachstum im Reich der
Mitte bereits im Jahr 2019 auf 6,2 %. Als Ursprungsland der Pande-
mie rechnet China mit einem Rickgang des BIP um etwa 2,7 % per
Ende des Jahres. Gleichzeitig halt das Land aber an seiner Be-
schleunigung von GroRprojekten in den Bereichen StralRenverkehr,
Bahn, Telekommunikation und Energie fest, um das Wachstum
aufrechtzuerhalten.'

10 Europaische Kommission: Sommerprognose, 7.7.2020.
11 OECD: Wirtschaftsausblick, Ausgabe 2020/1.
12 Economist Intelligence Unit: Presseinformation, 17.6.2020.
13 OECD: Wirtschaftsausblick, Ausgabe 2020/1;

alle Zahlen unter der Annahme eines Single-Hit-Szenarios.
14 OECD: Wirtschaftsausblick, Ausgabe 2020/1;

alle Zahlen unter der Annahme eines Single-Hit-Szenarios.
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Der weltweite Ausbruch der COVID-19-Pandemie im Marz 2020
und die damit in Verbindung stehenden Einschrankungsmafnah-
men fuhrten zu dramatischen Kurseinbriichen auf den internatio-
nalen Finanzmarkten. Wie eingangs erwahnt, haben die Zentral-
banken und Regierungen umfangreiche geld-, fiskal- und
wirtschaftspolitische MalRnahmen eingeleitet, um diesem Abriss
entgegenzuwirken. Diese umfassen sowohl kurzfristig beschlosse-
ne, milliardenschwere Hilfspakete zur Unterstiitzung der Wirt-
schaft, als auch diverse regulatorische Erleichterungen durch Zen-
tralbanken und Aufsichtsbehorden. Die durchaus starke Erholung
der Kurse spiegelt jedoch nicht die ernsthafte makrockonomische
Situation wider. Mittel- und langfristige Folgen dieser Hilfspro-
gramme sind aus jetziger Perspektive noch nicht abzuschatzen.

Riickblickend lasst sich festhalten, dass die Banken aus der
Finanzkrise 2008/2009 und den damit verbundenen auferlegten
regulatorischen und aufsichtsrechtlichen MalRnahmen gestarkt in
die aktuelle Krise gegangen sind. Die Lehren aus der Finanzkrise
sicherten dem Bankensektor entsprechend Eigenkapital, bereinig-
te Kreditportfolios und eine solide Refinanzierungsbasis. Gepaart
mit aufsichtsrechtlichen Erleichterungen in der gegenwartigen
Situation wurde der Spielraum fir die Kreditvergabe und das
operative Bankgeschaft erhoht. Alles MaRnahmen zur Starkung
der Finanzstabilitat.*s

Der europadische Infrastrukturmarkt im
ersten Halbjahr 2020

Ende 2019 war die Erwartungshaltung an das Jahr 2020 durchwegs
positiv. Der europédische Markt fir Infrastrukturfinanzierungen
zeigte sich mit einem Gesamtvolumen von EUR 194 Mrd. in einem
robusten Zustand; im Vergleich zum absoluten Boom-Jahr 2018 fiel
er nur um etwa 8 % schwacher aus. Gleichzeitig stieg die absolute
Anzahl an abgeschlossenen Transaktionen um 6 % auf insgesamt
921 Projekte.* Die sich daraus ergebende Reduktion der durch-
schnittlichen GréRRe der Transaktionen reflektierte unter anderem
einen hoheren Anteil an Deals mittlerer GroRe, was eine erhohte
Kompatibilitat mit dem strategischen Fokus der Kommunalkredit
mit sich brachte.

Diese vorerst positive Grundstimmung pragte auch die beiden An-
fangsmonate 2020. Eine hohe Liquiditat auf Equity- wie auf Ban-
kenseite sowie die Aussicht auf ein weiterhin vorteilhaftes Zinsum-
feld fuhrten zu einer Reihe an signifikanten Greenfield?,
Brownfield'®/M&A-Transaktionen sowie Refinanzierungen. In die-
sem Kontext konnte auch die Kommunalkredit ihre Expertise und
Kundenbindung ausspielen, beispielsweise bei der Refinanzierung

Anfang Marz zeichnete sich immer klarer ab, dass auch der grund-
satzlich robuste Infrastrukturmarkt durch COVID-19 vor groRen
Herausforderungen steht. Einige bereits weit fortgeschrittene
Deals mit hohem Transaktionsvolumen in als stabil angesehenen
Markten wie Deutschland (zum Beispiel die Ubernahme des Glas-
faseranbieters inexio und in weiterer Folge der Deutschen Glas-
faser durch die schwedische EQT Infrastructure und den kanadi-
schen Pensionsfonds Omers), den Niederlanden (die Refinanzie-
rung zweier Kraftwerke durch die internationale Castleton Com-
modities-Gruppe) oder Frankreich (der Ausbau des néachsten
Autobahnabschnittes der StraRenachse Route Centre-Europe-
Atlantique) wurden quasi bereits aus dem Home Office abge-
schlossen. Die generelle Unsicherheit hinsichtlich der Dauer der
getroffenen COVID-19-MalRnahmen, massive Mobilitatseinschran-
kungen und hohe Volatilitdt auf den Finanzmarkten fihrten zu
einem temporéaren Rickgang an Neutransaktionen.

In dieser Phase zeigte sich, wie unterschiedlich die einzelnen Sek-
toren betroffen waren: Wahrend primar der Transport stark beein-
trachtigt war (Anteil H1 2019: 35 % | H1 2020: 21 %), erwies sich
insbesondere die Digitale Infrastruktur (Anteil H1 2019: 8 % | H1
2020: 26 %) als mehr als nur krisenresistent. Eine Reihe groRer
Transaktionen in diesem Bereich trug wesentlich dazu bei, dass das
Gesamtvolumen im europaischen Infrastrukturmarkt im ersten
Halbjahr mit EUR 89,6 Mrd. sogar leicht Gber dem Vorjahresniveau
(EUR 87,4 Mrd.) gehalten werden konnte. Dazu zdhlen Projekte
wie llliad-FTTH in Frankreich, Altice-FTTH in Portugal und Deutsche
Glasfaser. Gleichzeitig zeigten sich signifikante Auswirkungen
durch Absagen oder Verschiebungen von Brownfield/M&A-Trans-
aktionen, da entsprechende Bewertungen durch wegfallende Ein-
nahmen nicht zu halten waren (bei Airports, Mautstralen). Einige
Banken waren dadurch mehr oder weniger ,closed for new busi-
ness”, entsprechend groRRe Underwritings waren nicht maoglich.

Transaktionsvolumen nach Sektoren?’
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150

15 OeNB - Oesterreichische Nationalbank: 39. Financial Stability Report,
14.7.2020.
16 Alle Zahlen in diesem Abschnitt laut Inframation — An Acuris Company.

n Refinanzierung 17 Greenfield-Projekte sind neue, ,auf die griine Wiese” gestellte Infrastruktur-
. Greenfield Assets, die sich je nach Sektor bzw. Beschaffenheit durch unterschiedlich

lange Bauphasen und Finanzierungserfordernisse bis zur Inbetriebnahme
auszeichnen.

18 Brownfield-Projekte sind bestehende, meist bereits im Betrieb befindliche
Infrastruktur-Assets, deren Finanzierungen bei M&A-Transaktionen
(Mergers & Acquisitions) zumeist neu aufgestellt werden.

19 Inframation & SparkSpread Data Base, H1 2020.

20 Inframation & SparkSpread Data Base, H1 2020.
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Der Anfang 2020 hoffnungsvoll gestartete Markt fiir Refinanzie-
rungen war angesichts steigender Kreditkosten, potenzieller
Rating-Downgrades und erhohter Volatilitdét umgehend beein-
trachtigt. Sowohl Eigenkapital- als auch Kreditgeber mussten
einen nicht unbeachtlichen Teil ihres Fokus auf die COVID-19-
Auswirkungen auf das bestehende Portfolio richten.

Mitte Mai war eine erste Entspannung der Situation spiirbar. Die
Gesundheitskrise zeigte die grundsatzliche Wichtigkeit funktionie-
render Infrastruktur auf, weite Bereiche des Infrastrukturmarktes
stellten diese Krisenresistenz unter Beweis. Auch die Kommunal-
kredit entschied sich sehr friih, die Krise punktuell als Chance zu
begreifen und zielgerichtet ihren Kunden auch in herausfordern-
den Zeiten bei krisenfesten Transaktionen Unterstlitzung zukom-
men zu lassen. Als die erste leichte Entspannung spirbar war,
ergab sich dadurch ein Startvorteil, der — trotz aller Herausforde-
rungen — die Basis fiir ein erfolgreiches Halbjahr der Kommunal-
kredit legte.

Blickt man etwas genauer auf die einzelnen Segmente, so wird der
Transportsektor aufgrund der starken Einschrankungen der (inter-
nationalen) Mobilitdt auf langere Sicht mit starken negativen Aus-

Die fiinf groBten Infrastrukturmarkte der Eurozone
nach Volumen (in EUR Mrd.) und Zahl der Transaktionen H1 2020

Irland

+172%

11 Transaktionen (- 35%)

Niederlande

wirkungen zu rechnen haben. Daneben zeichnen sich in den von
der Kommunalkredit proaktiv forcierten Bereichen Digitale Infra-
struktur und Erneuerbare Energie Lichtblicke ab. Der Fokus auf
Home Office, Distance Learning und Videokonferenzen riickte die
Bedeutung von Breitband-Verbindungen und damit verbundener
Infrastruktur weiter ins Rampenlicht. Dies zeigt sich unter anderem
bei der Kooperation des drittgroften franzésischen Mobilfunkan-
bieters Bougyes Telecom mit Vauban und Cellnex zur ErschlieBung
digital schwach ausgebauter Regionen; dem Einstieg privater Geld-
geber beim spanischen Telekomunternehmen Masmdévil; dem
Kauf von 10.000 deutschen Telekommunikationsmasten durch
Telefdnica.

Im Segment Erneuerbare Energie zeichneten sich vor allem Photo-
voltaik, On-Shore-Windkraft sowie einige spezialisiertere Themen-
bereiche wie Wasser-Infrastruktur und Gas-Dampf-Kraftwerke
(CCGT) durch hohe Krisenresistenz aus. Dementsprechend konnte
die Kommunalkredit hier wichtige Kunden wie F2i (bei der Uber-
nahme der fihrenden CCGT-Plattform in Italien) sowie Castleton
(bei der Refinanzierung hochqualitativer CCGT-Assets in den Nie-
derlanden) unterstiitzen.

Deutschland

+2.473%

+30% 30 Transaktionen (+ 50%)
b

14 Transaktionen (- 52%)

Frankreich

+74%

71 Transaktionen (- 9%)

Spanien
-54%

42 Transaktionen (- 34%)

21 Inframation & SparkSpread Data Base, H1 2020.
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Geschaftsverlauf

KRISENFEST AGIEREN. MOGLICHKEITEN ERGREIFEN.

Der Bedarf an nachhaltiger und intakter Infrastruktur hat infolge der COVID-19-
Pandemie weiter an Relevanz gewonnen. Die Notwendigkeit der Instandhaltung,
Modernisierung und des Ausbaus moderner Infrastrukturanlagen in den Bereichen
Versorgung, Digitalisierung, Kommunikation, Transport und Soziale Infrastruktur
rickte zusehends in das Bewusstsein offentlicher und privater Entscheidungstrager.
Gerade in diesem Umfeld war und ist die Kommunalkredit als Spezialbank fiir
Energie- und Infrastrukturfinanzierungen gut aufgestellt und wird ihren Beitrag zur
Bewaltigung der Auswirkungen der Krise weiterhin leisten.

Stabile Ertragslage durch krisenfeste
Infrastruktur

Die Umsetzung der Geschaftsstrategie greift. Auch im ersten
Halbjahr 2020 konnte die Bank — trotz der weltweiten wirtschaft-
lichen Einschrdankungen — ihren Wachstumspfad fortsetzen. Der
Beitrag des Kerngeschéfts an den Bruttoertragen stieg dabei auf
60,6 % (H1 2019: 54,2 %). Das Neugeschaftsvolumen lag mit
EUR 490,1 Mio. trotz des tempordren Riickgangs an Neutrans-
aktionen am europdischen Infrastrukturmarkt erneut auf dem
Niveau des Vergleichszeitraums des vergangenen Jahres (H1 2019:
EUR 495,6 Mio.).

Die Kommunalkredit verfligt im Neugeschaft tiber eine ausgewo-
gene Diversifizierung in Bezug auf Anlageklassen, Regionen, Lauf-
zeiten, Produkt- und Kundensegmente. Bei der Geschaftsakquisi-
tion ist der Fokus auf klare Auswahlkriterien und einen effizienten
Kapitaleinsatz gelegt. Dazu zdhlt neben dem Risiko-Rendite-Profil
einer Transaktion auch ihre Platzierbarkeit bei institutionellen In-
vestoren.

Das Neugeschaft im ersten Halbjahr erzielte attraktive risikoadjus-
tierte Renditen. Insbesondere im Bereich der Finanzierung digita-
ler Infrastruktur, die gerade in Zeiten verstarkter Arbeitstatigkeiten
aus den Privathaushalten gefordert ist (Home Office, Distance
Learning), konnte die Bank ihre hohe Expertise nutzen: 43,9 % des
Finanzierungsvolumens entfielen auf das Segment Kommunika-
tion & Digitalisierung, 39,8 % auf Energie & Umwelt und 16,3 % auf
Verkehr/Transport. Regional war das Geschift Gber die Europai-
sche Union (EU) und assoziierte EU-Staaten hinweg breit aufge-
stellt, die Kommunalkredit insbesondere in Deutschland, Frank-
reich, den Niederlanden, Portugal und dem Vereinigten Koénigreich
aktiv.

Die Finanzierung der &ffentlichen Hand (Public Finance) bleibt ein
bedeutender Geschéftsbestandteil; in den ersten sechs Monaten
wurden neue Finanzierungen abgeschlossen, darunter Kindergar-
ten, Schulen, Wohn- und Geschiftsgebaude, StraBen und Kanalisa-
tion.
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In der strukturierten Finanzierung nutzte die Kommunalkredit ihre
fundierte Branchenexpertise, um neben der Projektfinanzierung
ihre Aktivitdten auch in den Bereichen Acquisition Finance,
Hybrid/Corporate Finance und Financial Advisory auszubauen.

Die Bank verfolgt einen auf Kollaboration mit etablierten Partnern
ausgerichteten Geschaftsansatz (Originate-and-Collaborate). Sie
legt daher besonderes Augenmerk auf die Platzierbarkeit ihrer
Transaktionen am internationalen Fremdkapitalmarkt. In den
ersten beiden Quartalen betrug das bei Versicherungen, Asset
Managern und Banken platzierte Volumen EUR 185,0 Mio. (H1
2019: EUR 111,4 Mio.). Daruiber hinaus ist die Kommunalkredit
Uber ihren 2018 etablierten Infrastruktur-Fonds (Fidelio KA Infra-
structure Debt Fund Europe 1) in der Lage, ihren Geschafts-
partnern Uber eine Asset-Management-Losung Zugang zu Infra-
struktur- und Energiefinanzierungen anzubieten. Das Final Closing
des Fonds fand Ende Februar 2020 statt und tbertraf mit rund
EUR 350 Mio. das urspriingliche Zielvolumen von EUR 150 Mio.
deutlich.

Der Erfolg der Bank wird am Markt wahrgenommen. Mehreren
Branchenauszeichnungen in den vergangen zwei Jahren von
renommierten Infrastrukturfachmagazinen (Business Vision, cfi —
Capital Finance International, IJGlobal, PFI — Project Finance Inter-
national von Thomson Reuters) folgten im ersten Halbjahr weitere:
Proximo kirte das Projekt ,Allego — E-Auto-Ladestationen”, an
dem die Kommunalkredit beteiligt war, als ,EMEA EV Charging
Deal of the Year”; I)Global vergab fiir dasselbe Projekt einen Award
in der Kategorie ,,European Innovation”. Im Halbjahresranking der
Inframation Loan League Tables Europe verbesserte sich die Kom-
munalkredit im Vergleich zum Vorjahr um mehr als 30 Platze auf
Rang 11; gerade in der weltweiten Krisensituation ein erfreulicher
Beleg flr die Starken der Bank als Spezialist im Infrastrukturbe-
reich. Damit konnten auch neue Kundengruppen angesprochen
werden, die die Kommunalkredit gerade im Kreditvergabeprozess
als wichtigen Partner herangezogen haben. Dazu kam Mitte Juni
der ,German Brand Award” in der Kategorie , Excellent Brand —
Banking & Financial Services” fur das bankeigene Online-Veran-
lagungsportal fir Privatkunden KOMMUNALKREDIT INVEST.



Glasfasernetz
(Eurofiber/Niederlande)

Bei der EUR 850 Mio.-Refinanzierung des niederlan-
dischen Glasfasernetzbetreibers Eurofiber nahm die
Kommunalkredit als Lender eine wegweisende Rolle
ein. Derzeit betreibt Eurofiber ein Giber 36 Kilometer
langes ,,open access“-Glasfasernetz in den Nieder-
landen, Belgien und Frankreich.

Gas- und Dampf-Kombikraftwerk
(Camden/Niederlande)

Die Kommunalkredit war als Mandated Lead Arran-
ger maligeblich an der EUR 194 Mio.-Refinanzierung
von zwei Gas- und Dampfturbinen-Kombikraft-
werken mit einer Gesamtkapazitat von 861 MW im
Hafen von Rotterdam beteiligt. Beide Gaskraftwerke
sind hocheffizient und gehéren zu den drei groRten
derzeit in Betrieb befindlichen Gas- und Dampf-
Kombikraftwerken in den Niederlanden.

Breitband
(Deutsche Glasfaser/Deutschland)

EUR 1,8 Mrd. gingen in die Refinanzierung von rund 540.000
bereits abgeschlossener ,,Homes Passed” und zur weiteren
Breitband-Einfiihrung im landlichen Raum Deutschlands, bei
der die Kommunalkredit als Mandated Lead Arranger eine
fuhrende Position einnahm. Die Deutsche Glasfaser plant un-
ter Nutzung ihres einzigartigen Ansatzes ein Scale-up, bei
dem sich das Geschaftsmodell in den kommenden Jahren
von einer auf den Endverbraucher fokussierten Einzelhan-
dels- zu einer GrolRhandelsstrategie wandelt.

Glasfasernetz (Adamo/Spanien)

Die Kommunalkredit fungierte bei der EUR 250 Mio.-Refinan-
zierung sowie einer weiteren Finanzierung flr den kiinftigen
Ausbau eines Glasfasernetzes im ruralen Spanien als Manda-
ted Lead Arranger und Global Coordinator. Adamo ist ein
schnell wachsendes Telekommunikationsunternehmen, das
bis Ende des Jahres 2019 bereits rund eine Million ,,Homes
Passed” abschlieBen konnte. Durch dieses Projekt wird die
Anbindung wirtschaftlich unterentwickelter Regionen in Spa-
nien unterstitzt.

Die hier genannten Summen entsprechen dem
Gesamtvolumen der jeweiligen Transaktion.
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Breitband-Projekte sowie Finanzierungen in den Segmenten Ener- Gesa mtpo rtfolio mit hoher Asset-QuaIitét
gie & Umwelt, Natural Resources und Verkehr standen im Fokus

des ersten Halbjahres bei der Kommunalkredit. Gerade das Seg-
ment Kommunikation & Digitalisierung gewann eine zusatzliche
Dynamik durch die globale Gesundheitskrise.

Die strategischen Geschdftsfelder der Kommunalkredit sind von

niedrigen Ausfallsraten und hohen Verwertungsraten gepragt.

Die Bank verflgt Gber ein Gesamtportfolio von hoher Asset-Quali-

tat ohne einen einzigen Kreditverlust im Berichtsjahr 2020.

Solide Basis Per 30. Juni 2020 wies es ein durchschnittliches Rating von , A-“
auf, wobei 74,2 % der Exposures als Investment Grade eingestuft

Gerade in Krisenzeiten riicken zwei wesentliche Kernbereiche von ~ wurden.

Banken in den Fokus: die Qualitat des Portfolios sowie ausreichend

Liquiditat. Die Kommunalkredit verwaltet ein ausgewogenes Das Kreditportfolio ist gut ausbalanciert, es umfasst einen steigen-

Gesamtportfolio und alle Transaktionen sind mit ausreichend  den Anteil von Infrastruktur- und Energiefinanzierungen sowie

Liquiditit ausgestattet. ein signifikantes Volumen an Public Finance-Finanzierungen. Per

30. Juni 2020 entfielen 32 % des Kreditportfolios auf den 6ffent-
Per 30. Juni 2020 wurden keine Stundungs- oder Restrukturie-  lichen Sektor (nahezu ausschlieRlich auf &sterreichische Gebiets-
rungsanfragen im Infrastruktur- und Energiebereich vorgenom-  kdrperschaften), 39 % auf Infrastruktur- und Energiefinanzierun-
men — trotz COVID-19. gen und 9 % auf Kredite an 6ffentlichkeitsnahe Unternehmen. Seit

der Privatisierung im Jahr 2015 konnte die Non-Performing-Loan-
Ratio (NPL) bei 0,0 % gehalten werden.

Geografisch gesehen entfielen 40 % auf Osterreich (31.12.2019:
45 %), gefolgt vom Rest der Eurozone (39 %) und weiteren EU-
Landern (13 %) (31.12.2019: 35 % beziehungsweise 12 %).

Darlehensportfolio nach Kreditnehmern
in EUR Mio., Stand 30.6.2020

| Gebietskorperschaften (Osterreich) 8h'6%
Unternehmen
| Gebietskorperschaften (EU) 29 5%
’
M Offentlichkeitsnahe Unternehmen 39,0% Gebietskorperschaften
Infrastruktur- und (Osterreich)

Versorgungsunternehmen Energiefinanzierung

Finanzinstitute 2 EUR 3'2 Mrd. 2,1%
I Infrastruktur- und Energiefinanzierung Gebietskorperschaften

(EV)

M unternehmen 12.1%
Versorgungsunterneh'me: g;gf:nchkeitsnahe
0,2% Unternehmen

Finanzinstitute
M z06.2019
. 31.12.2019
M z06.2020

1.245

Gebietskorperschaften  Gebietskorperschaften  Offentlichkeitsnahe Versorgungs- Finanzinstitute Infrastruktur- und Unternehmen
(Osterreich) (EV) Unternehmen unternehmen Energiefinanzierung
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Darlehensportfolio nach Regionen
in EUR Mio., Stand 30.6.2020

M Ssterreich

. Eurozone

M Andere EU-Staaten
Nicht EU-Staaten

M Andere

2,0%
Nicht EU-Staaten

12,7%
Andere EU-Staaten

39,3%

Eurozone

Eurozone Andere EU-Staaten

Osterreich

Stabile und diversifizierte
Refinanzierungsstruktur

Zum 30. Juni 2020 wies die Kommunalkredit eine starke Liqui-
ditdtsposition mit einer freien Liquiditdtsreserve von EUR 290,7
Mio. auf (31.12.2019: EUR 308,5 Mio.). Darin enthalten waren
frei verfugbare hochliquide Wertpapiere (HQLA) im Nominale von
EUR 283,7 Mio. (31.12.2019: EUR 303,8 Mio.). Zudem hielt die
Bank weitere frei verfigbare Wertpapiere im Nominale von
EUR 9,0 Mio. (31.12.2019: EUR 59,0 Mio.) sowie Barmittel und
Guthaben bei Zentralbanken in Hohe von EUR 635,4 Mio.
(31.12.2019: EUR 462,6 Mio.).

Die Kommunalkredit legt seit der im September 2015 erfolgten
Privatisierung und basierend auf historischen Erfahrungen ein
groRes Augenmerk auf ein diversifiziertes Fundingprofil. Sukzes-
sive wurden in den letzten Jahren bestehende Fundingquellen aus-
gebaut und neue erschlossen. Um Liquiditatsrisiken adaquat zu
steuern, ist es wichtig, von keiner einzelnen Refinanzierungsquelle
abhangig zu sein. Als europaische Bank hat sie ihren Fokus auf In-
frastruktur- und Energiefinanzierungen — viele davon mit einem
sozialen und/oder 6kologischen Mehrwert fir die Gesellschaft.
Gerade aus diesem Grund sind ihre Produkte flir Anleger attraktiv,
da sie Nachhaltigkeitsinvestitionen ermaoglichen.

29

Nicht EU-Staaten

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2020

5,7%

Andere

40,3%

Osterreich

2 EUR 3,2 Mrd.

M 052010
51122019

M 052020
Andere

Die diversifizierte Refinanzierungsstrategie der Bank wurde auch
im ersten Halbjahr 2020 weiter ausgebaut. Die Refinanzierung
erfolgt in einem ausgewogenen Verhdltnis Uber Retail-Ein-
lagen (KOMMUNALKREDIT INVEST) und Wholesale-Einlagen
(KOMMUNALKREDIT DIREKT fiir Gemeinden und offentlichkeits-
nahe Unternehmen bzw. Direktgeschaft mit Firmenkunden und
Institutionellen). Im ersten Halbjahr 2020 haben sich — selbst unter
den schwierigen Rahmenbedingungen — alle drei Kunden-Re-
finanzierungsquellen als sehr stabil gezeigt. Die Retail-Einlagen
konnten in der Berichtsperiode durch zielgerichtete Marktmal3-
nahmen das Fundament mit kontinuierlichen Zuwéachsen in langen
Laufzeiten weiter festigen.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden stiegen auf insgesamt
EUR 2.149,9 Mio. (31.12.2019: EUR 1.876,3 Mio.). Diese positive
Entwicklung wurde unter anderem auch durch den Anstieg der
Kundeneinlagen um 14,2 % auf EUR 1.590,2 Mio. getragen
(31.12.2019: EUR 1.393,0 Mio.). In den Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden enthalten waren zudem langfristige Privatplatzierun-
gen in Hohe von EUR 289,4 Mio. (31.12.2019: EUR 285,1 Mio.),
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Collaterals fur Derivate von
EUR 53,2 Mio. (31.12.2019: EUR 58,9 Mio.) und sonstige lang-
fristige Kundenverbindlichkeiten von EUR 217,1 Mio. (31.12.2019:
EUR 139,3 Mio.).
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Refinanzierungsstruktur 65.0
in EUR Mio., Stand 30.6.2020
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Aktiva Passiva

Privatkunden-Anteil um 23,4 % gestiegen

Retail-Einlagen KOMMUNALKREDIT INVEST: Mit der Online-Retail-
Plattform KOMMUNALKREDIT INVEST ist die Kommunalkredit im
Privatkundengeschift in Osterreich und Deutschland tatig. KOM-
MUNALKREDIT INVEST bietet Tages- und Festgeldanlagen mit Lauf-
zeiten von bis zu zehn Jahren. Per 30. Juni 2020 betreute die Bank
12.086 Privatkunden (31.12.2019: 9.790); das entspricht einem

Zuwachs von 23,4 %.
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Das durchschnittliche Einlagevolumen pro Kunde in Hohe von
EUR 57.778 liegt weiterhin auf hohem Niveau (31.12.2019:
EUR 59.401). Der Anteil an Festgeldeinlagen stieg weiter an und
liegt per 30. Juni 2020 bei 84,4 % (31.12.2019: 83,5 %). Die durch-
schnittliche Laufzeit der Festgelder zeigt mit durchschnittlich 26,0
Monaten einen historischen Hochstwert (31.12.2019: 22,9 Mona-
te). Das Einlagevolumen betrug zum Halbjahr EUR 698,3 Mio.
(31.12.2019: EUR 581,5 Mio.); ein Zuwachs von 20,0 %.



Wholesale-Einlagen (KOMMUNALKREDIT DIREKT und Direktge-
schaft mit Firmenkunden/Institutionellen): Mit der Online-Platt-
form KOMMUNALKREDIT DIREKT bietet die Bank Gemeinden und
gemeindenahen Unternehmen ein effizientes Veranlagungs- und
Cash-Management-Produkt. Diese digitale Plattform wurde in der
Berichtsperiode einem umfassenden Relaunch unterzogen.
Mit KOMMUNALKREDIT DIREKT steht den Kunden somit eine sehr
fortschrittliche Online-Plattform zur Verfligung. Neukunden regis-
trieren sich kinftig Gber einen vollumfanglichen digitalisierten
Onboarding-Prozess. Das transparente Management von Veran-
lagungen (inklusive automatischer Wiederveranlagungen) und das
Monitoring der Finanzierungen ist durch die Ubersichtliche an-
wenderorientierte Gestaltung durch den Kunden selbst moglich.

Die Investition in die Weiterentwicklung der Plattform unter-
streicht die Verankerung der Kommunalkredit bei ihrer traditionel-
len kommunalen Kundenbasis in Osterreich. Dies wird auch da-
durch verdeutlicht, dass rund ein Drittel der Kunden von
KOMMUNALKREDIT DIREKT ebenfalls Kunden im Finanzierungsge-
schéft sind. Trotz des schwierigen wirtschaftlichen Umfeldes durch
COVID-19 erhohten sich die Wholesale-Einlagen im Jahr 2020 bis-
her insgesamt um 9,9 % auf EUR 883,4 Mio. (31.12.2019:
EUR 804,1 Mio.).

Wholesale-Einlagen
in EUR Mio., Stand 30.6.2020

+10%
900 883
3% 804 496
715 443
600
300 361 387
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. Direktgeschaft mit Firmenkunden/Institutionellen
. KOMMUNALKREDIT DIREKT
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Social Covered Bond — Social Asset Report per 30. Juni 2020

Zum 30. Juni 2020 umfasste das Social Asset-Portfolio der Kommu-
nalkredit 53 Darlehen aus den Bereichen Bildung, Gesundheit und
Sozialer Wohnbau mit einem Gesamtvolumen von EUR 336,7 Mio.
Die Kommunalkredit berichtet jahrlich iber die Verwendung der
Mittel (Use of Proceeds) aus der ,,Social Covered Bond“-Emission
(jeweils per 30. Juni).

Social Asset-Portfolio
in EUR Mio., Stand 30.6.2020

. Sozialer Wohnbau
. Bildung
. Gesundheit

Starke Liquiditdtskennzahlen

Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) misst die kurzfristige Wider-
standsfahigkeit des Liquiditatsrisikoprofils einer Bank wahrend ei-
nes 30-tagigen Szenarios und wird im Rahmen des Friihwarnsys-
tems streng beobachtet. Mit einer Quote von 525,8 % zum 30. Juni
2020 (31.12.2019: 765,5 %) lag die Kommunalkredit deutlich Giber
der regulatorischen Mindestquote von 100 %.

Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR)
wurde auch 2020 weiter gestarkt. Diese verpflichtet Banken laut
CRR (Capital Requirements Regulation) dazu, in Bezug auf Aktiva
und auBerbilanzielle Aktivitdten eine stabile Refinanzierungsbasis
aufrechtzuerhalten. Zum 30. Juni 2020 lag die NSFR bei 115,8 %
(31.12.2019: 111,9 %).

Rating

Die Kommunalkredit verfligt fir unbesicherte Refinanzierungen
Uiber ein langfristiges Rating der Ratingagentur DBRS Morningstar
von ,,BBB (low)”“ und ein kurzfristiges Rating von ,,R-2 (mid)“, mit
weiterhin positivem Ausblick. Das Covered Bond Rating (,,A“) von
Standard & Poor’s wurde zuletzt am 11. Mai 2020 bestatigt, wobei
der Ausblick, in Zusammenhang mit der COVID-19-Krise und dem
verschlechterten operativen Umfeld in Osterreich und Europa, von
,stabil” auf ,negativ” gesetzt wurde; dies im Einklang mit einer
Vielzahl anderer europdischer Banken.
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN
DER KOMMUNALKREDIT GRUPPE NACH IFRS.

Ausgewahlte Kennzahlen nach IFRS

in EUR Mio. bzw. % 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Bilanzsumme (30.6.2020/31.12.2019) 4.543,5 4.305,3
Eigenkapital (30.6.2020/31.12.2019) 349,8 343,2
Zinsergebnis 33,6 27,9
Provisionsergebnis 13,4 10,8
Ergebnis aus dem Abgang von erfolgsneutral zum beizulegenden 0,0 1,7
Zeitwert bewerteten Vermogenswerten

Verwaltungsaufwand -26,2 -25,3
Ertrage aus Dienstleistungen an die KA Finanz AG 0,0 1,8
Operatives Ergebnis® 19,0 15,2
Kreditrisikoergebnis -1,0 -0,5
Bewertungs- und Realisierungsergebnis -1,7 -2,5
Periodenergebnis vor Steuern 16,4 12,1
Ertragsteuern 4.4 -0,8
Periodenergebnis nach Steuern 12,0 11,3
Cost-Income Ratio (auf Basis Operatives Ergebnis) 59,8% 67,0%
Return-on-Equity vor Steuern? 10,4% 9,1%

1  Operatives Ergebnis = Periodenergebnis vor Steuern ohne Kreditrisiko- und Bewertungsergebnis.
2 Return on Equity vor Steuern = Periodenergebnis vor Steuern hochgerechnet auf ein Jahr / Kernkapital zum 1.1.

Regulatorische Kennzahlen der Kommunalkredit Austria AG

in EUR Mio. bzw. % 30.6.2020 31.12.2019

Risikogewichtete Aktiva 1.701,9 1.675,7
Eigenmittel 364,1 366,5
Gesamtkapitalquote 21,4% 21,9%
Harte Kernkapitalquote 18,4% 18,7%

Rating
‘ 30.6.2020 31.12.2019

Langfristig DBRS Morningstar BBB (low) positive outlook BBB (low) positive outlook
Kurzfristig DBRS Morningstar R-2 (mid) R-2 (mid)
Fundierte Anleihen Standard & Poor’s A A
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Das erste Halbjahr 2020 stand ganz im Zeichen der weltweiten Auswirkungen durch
die COVID-19-Pandemie. Trotzdem hat sich der positive Trend aus dem Vorjahr bei der
Kommunalkredit auch in den ersten sechs Monaten fortgesetzt — ungeachtet einer
Erhohung der Kreditrisikovorsorgen. Somit blickt die Kommunalkredit auf ein starkes

Halbjahresergebnis zuriick.

Ausgewahlte Kennzahlen nach UGB

in EUR Mio. bzw. % 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019

Bilanzsumme (30.6.2020/31.12.2019) 3.976,2 3.802,8
Eigenkapital (30.6.2020/31.12.2019) 285,1 273,9
Zinsergebnis 23,9 21,7
Provisionsergebnis 6,8 6,4
Verwaltungsaufwand -22,7 -21,9
Sonstige betriebliche Ertrage? 1,3 2,9
Operatives Ergebnis 9,4 11,2
Kreditrisikoergebnis -1,0 -2,0
Bewertungs- und Realisierungsergebnis 2,1 4,6
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 10,5 13,7
Ertragsteuern 0,7 0,9
Periodenergebnis nach Steuern 11,3 14,6
Cost-Income Ratio 71,2% 69,1%
Return-on-Equity vor Steuern 6,7% 10,3%

1  Im Wesentlichen Ertrége aus Dienstleistungen an die KA Finanz AG / Kommunalkredit Public Consulting GmbH.

Bilanzstruktur

Die IFRS-Konzernbilanzsumme der Kommunalkredit betrug zum
30. Juni 2020 EUR 4,5 Mrd. (31.12.2019: EUR 4,3 Mrd.). Die Forde-
rungen an Kunden stellten mit EUR 1,9 Mrd. (31.12.2019: EUR 1,8
Mrd.) die wesentliche Position dar. Weitere EUR 1,2 Mrd.
(31.12.2019. EUR 1,3 Mrd.) stellen Finanzierungen mit opportu-
nistischer Platzierungsabsicht dar, welche in der Bilanzposition

,Nermogenswerte erfolgsneutral zum Fair Value” ausgewiesen
werden. Weiters verfugte die Bank zum 30. Juni 2020 Uber eine
Barreserve von EUR 0,6 Mrd. (31.12.2019: EUR 0,5 Mrd.)

Die Struktur der Verbindlichkeiten nach IFRS-Buchwerten stellte
sich wie folgt dar:

in EUR Mrd. 30.6.2020 31.12.2019

Verbriefte Verbindlichkeiten 1,2 1,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2,1 1,9
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten, inklusive EZB 0,5 0,5
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Risikogewichtete Aktiva und Eigenmittel
Kapitalausstattung in EUR Mio.
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Die wesentlichen Refinanzierungskomponenten der Bank stellen
weiterhin Verbriefte Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten ge-
genlber Kunden dar. Die unter Verbriefte Verbindlichkeiten aus-
gewiesenen Senior- und Covered Bond-Anleihen betrugen
EUR 173,0 Mio. beziehungsweise EUR 1.010,5 Mio. (31.12.2019:
EUR 227,2 Mio. beziehungsweise EUR 1.001,1 Mio.). Die Verbind-
lichkeiten gegeniber Kunden stiegen im ersten Halbjahr 2020
um EUR 273,6 Mio. auf insgesamt EUR 2.149,9 Mio. (31.12.2019:
EUR 1.876,3 Mio.).

. Kapitalanforderung nach CRR
Hartes Kernkapital (CET 1)
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31.12.2018 31.12.2019 30.6.2020

31.12.2017

Risikogewichtete Aktiva und Eigenmittel

Per 30. Juni 2020 verfugte die Kommunalkredit Gber Eigenmittel
von insgesamt EUR 364,1 Mio. (31.12.2019: EUR 366,5 Mio.) und
ein hartes Kernkapital (CET 1) von EUR 313,7 Mio. (31.12.2019:
EUR 313,6 Mio.). Die risikogewichteten Aktiva erhéhten sich im
ersten Halbjahr 2020 geringfligig auf EUR 1.701,9 Mio.
(31.12.2019 EUR 1.675,7 Mio.). Die Kommunalkredit wies zum
30. Juni 2020 auch ohne Berlicksichtigung des Zwischengewinns
aus dem ersten Halbjahr 2020 weiterhin starke Kapitalquoten auf:
So betrug die Gesamtkapitalquote 21,4 % (31.12.2019: 21,9 %)
und die harte Kernkapitalquote 18,4 % (31.12.2019: 18,7 %).
Die Leverage-Ratio betrug zum 30. Juni 2020 7,9 % (31.12.2019:
8,2 %). Die dargestellten Werte reflektieren die Eigenkapitalkenn-
zahlen auf Basis des Einzelabschlusses der Kommunalkredit gemaR
UGB/BWG. Die Kommunalkredit ist Teil einer Kreditinstitutsgrup-
pe, deren oberste Muttergesellschaft die Satere Beteiligungsver-
waltung GmbH (Satere) ist. Zum 30. Juni 2020 lag die konsolidierte
Gesamtkapitalquote bei 21,1 % (31.12.2019: 21,6 %) und die kon-
solidierte harte Kernkapitalquote bei 18,1 % (31.12.2019: 18,4 %).

Public Sector Covered Bonds | Deckungsstock

Die Kommunalkredit verfligte zum 30. Juni 2020 Uber einen diver-
sifizierten Deckungsstock (Cover Pool) von EUR 1.118,5 Mio.
Demgegeniliber waren in EUR- und CHF-denominierte Public
Sector Covered Bonds in Hohe von rund EUR 1.010,5 Mio. aus-
haftend. Der Cover Pool enthielt zum 30. Juni 2020 Aktiva aus
Osterreich (95,0 %), Deutschland (1,4 %) und Portugal (3,6 %).
87,3 % des Cover Pools besallen ein Rating von ,,AAA” oder ,AA"
9,1 % ein Rating von ,,A”. Die per 30. Juni 2020 gehaltene Uber-
deckung betrug 10,7 %.

Die Kommunalkredit Gruppe hat im ersten Halbjahr 2020 das
operative Ergebnis auf EUR 19,0 Mio. gesteigert (H1 2019:
EUR 15,2 Mio.). Die Steigerung ist dabei auf das fortgesetzte
Wachstum im Infrastruktur- und Energiebereich zurlickzufiihren,
wobei sowohl die Finanzierungsaktivitaten als auch das Beratungs-
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und Strukturierungsgeschaft weiter ausgebaut wurden. Dies fiihr-
te zu einem deutlichen Anstieg im Zins- und Provisionsergebnis der
Kommunalkredit Gruppe. Insgesamt stammten 60,6 % der Brutto-
ertrage des Bankgeschafts aus dem Infrastruktur- und Energie-
finanzierungsgeschaft (H1 2019: 54,2 %). Die signifikante Verbes-
serung des operativen Ergebnisses schlug sich in einer deutlichen
Reduktion der Cost-Income-Ratio auf 59,8 % (H1 2019: 67,0 %)
nieder. Das Konzernperiodenergebnis vor Steuern lag bei EUR 16,4
Mio. (H1 2019: EUR 12,1 Mio.) und resultierte in einem Return-on
Equity vor Steuern von 10,4 % (H1 2019: 9,1 %). Das Periodener-
gebnis nach Steuern betrug EUR 12,0 Mio. (H1 2019: EUR 11,3
Mio.). Die wesentlichen Ertrags- und Aufwandspositionen des
IFRS-Ergebnisses 2020:

Operatives Ergebnis

Das operative Ergebnis (Jahresergebnis vor Steuern ohne Kredit-
risiko- und Bewertungsergebnis) von EUR 19,0 Mio. (H1 2019:
EUR 15,2 Mio.) setzt sich aus den folgenden Komponenten zu-
sammen:

= Zinsergebnis
Das Zinsergebnis stieg um 20,6 % auf EUR 33,6 Mio. (H1 2019:
EUR 27,9 Mio.). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf den wei-
teren Ausbau des Infrastruktur- und Energiefinanzierungs-
geschafts seit dem 30. Juni 2019 zuriickzufiihren.

=  Provisionsergebnis

Das Provisionsergebnis erhéhte sich um 24,1 % auf EUR 13,4
Mio. (H1 2019: EUR 10,8 Mio.). Die Provisionsertrage aus dem
Kredit- und Dienstleistungsgeschaft der Bank betrugen
EUR 7,0 Mio. (H1 2019: EUR 4,5 Mio.), demgegeniiber standen
Provisionsaufwendungen von EUR 0,9 Mio. (H1 2019:
EUR 1,0 Mio.). Weiters enthélt das Provisionsergebnis Ertrage
aus dem Forderungsmanagement und Beratungsgeschaft
der Tochtergesellschaft Kommunalkredit Public Consulting
GmbH (KPC), welche sich stabil zum Vorjahr auf EUR 7,3 Mio.
(H1 2019: EUR 7,3 Mio.) beliefen.

=  Ergebnis aus dem Abgang von erfolgsneutral zum Fair
Value bewerteten Vermégenswerten
Die Platzierungsaktivitaten verlangsamten sich wahrend der
COVID-19-Lockdown-Periode, sodass das Ergebnis aus dem
Abgang von erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten Ver-
mogenswerten mit EUR 0,0 Mio. deutlich unter jenem des
Vorjahresvergleichszeitraumes lag (H1 2019: EUR 1,7 Mio.).

= Verwaltungsaufwand
Der Verwaltungsaufwand erhohte sich um 3,7 % bzw. EUR 0,9
Mio. auf EUR 26,2 Mio. (H1 2019: EUR 25,3 Mio.); wobei
EUR 18,2 Mio. auf Personalaufwendungen (H1 2019: EUR 16,5
Mio.) und EUR 8,0 Mio. auf Sachaufwendungen (H1 2019:
EUR 8,8 Mio.) entfielen.

= Sonstiges betriebliches Ergebnis / Ertrige aus Dienst-

leistungen an die KA Finanz AG

Das Sonstige betriebliche Ergebnis lag bei EUR -0,3 Mio.
(H1 2019: EUR +1,5 Mio.) und enthélt im Wesentlichen den
Aufwand fur die Stabilitdtsabgabe der Osterreichischen
Banken in H6he von EUR 0,3 Mio. (H1 2019: EUR 0,3 Mio.).
Der Rickgang des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses von
EUR -1,8 Mio. zum Vergleichszeitraum des Vorjahres resultiert
aus der Kiindigung der Dienstleistungsvereinbarung mit der
KA Finanz AG per 31. Marz 2019.

Kreditrisikoergebnis

Das Kreditportfolio der Kommunalkredit zeigt sich auch unter den
Einflissen der COVID-19-Pandemie solide: Die Non-Performing-
Loan-Ratio betrug zum 30. Juni 2020 weiterhin 0,0 %; es lagen



keine Kreditausfélle vor. Die Verdopplung des Kreditrisikoergebnis-
ses auf EUR -1,0 Mio. (H1 2019: EUR -0,5 Mio.) reflektiert im
Wesentlichen die Entwicklung der statistisch errechneten Vorsor-
ge fur erwartete Verluste (expected credit loss) gemaR IFRS 9 und
spiegelt den Anstieg der Ausfallswahrscheinlichkeiten im Zusam-
menhang mit der COVID-19-Krise wider. Der Stand der Risikovor-
sorge erhohte sich zum 30. Juni 2020 um 21,1 % auf EUR 5,6 Mio.
(31.12.2019: EUR 4,6 Mio.).

Bewertungs- und Realisierungsergebnis

Das Bewertungs- und Realisierungsergebnis betrug im ersten Halb-
jahr 2020 EUR -1,7 Mio. (H1 2019: EUR -2,5 Mio.). In dieser Posi-
tion waren ein positives Ergebnis aus dem Ruckkauf von Eigen-
emissionen in Hohe von EUR 3,0 Mio. (H1 2019: EUR 3,8 Mio.)
sowie negative Bewertungseffekte von EUR -4,7 Mio. (H1 2019:
EUR -6,3 Mio.), welche im Wesentlichen aus dem Anstieg von
Kreditrisikoaufschlagen bzw. dem Rickgang der langfristigen
Marktzinsen resultierten, enthalten.

Ertragsteuern

Die Ertragsteuern von EUR -4,4 Mio. (H1 2019: EUR -0,8 Mio.)
resultieren aus dem Verbrauch des Aktivpostens fiir latente Steu-
eranspriiche aus aktivierten Verlustvortragen.

Auswirkungen durch COVID-19
auf die Risikovorsorge

Im Hinblick auf COVID-19 erfolgte im ersten Halbjahr 2020 eine
anlassbezogene Evaluierung und Aktualisierung der IFRS-9-PDs
(Ausfallswahrscheinlichkeiten), welche als Basis fiir die ECL-Ermitt-
lung (expected credit loss) dienen. Die Modell-Evaluierung hat
zu keinem Anpassungsbedarf der Methodik gefiihrt und auch die
Definition der makrotkonomischen Szenarien inklusive deren
Gewichtung wurden beibehalten. Ein wesentlicher Treiber der
IFRS-9-PDs ist jedoch die Entwicklung der makrodkonomischen
Inputparameter. Das — bedingt durch COVID-19 — schwachere
makrookonomische Umfeld (vor allem GDP-Rickgang, Anstieg

Ausgewahlte GuV-Kennzahlen

in EUR Mio.
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Arbeitslosenrate) hat somit zu einem neuerlichen Anstieg der IFRS-
9-PDs sowie in Folge zu einer weiteren Erhohung des ECL gefiihrt.
Weiters kam es aufgrund von COVID-19 im ersten Halbjahr 2020 zu
einzelnen Rating-Downgrades im Infrastrukturportfolio, vor allem
bei Finanzierungen mit Markt- oder Verkehrsrisiken, welche nega-
tiven Einfluss auf den ECL haben. Die Kreditbedienung im Infra-
strukturportfolio erfolgte jedoch ordnungsgemaR. Im Osterreichi-
schen Gemeindeportfolio/gemeindenahen Portfolio wurden
aufgrund von temporéren Liquiditdtsengpdssen vereinzelte Stun-
dungen gewahrt; nachhaltige wirtschaftliche Schwierigkeiten bzw.
Bonitatsverschlechterungen lagen zum 30. Juni 2020 nicht vor.

Der Stand der Risikovorsorge hat sich im Zeitraum 1. Janner bis
30. Juni 2020 um 22,1 % bzw. EUR 1,0 Mio. auf EUR 5,6 Mio.
erhoht. Der Anstieg resultierte mit EUR 0,8 Mio. aus der An-
passung der IFRS-9-PDs sowie mit EUR 0,2 Mio. aus Ratingver-
anderungen, Neugeschaft und erfolgten Syndizierungen.

Ertragslage im Einzelabschluss der
Kommunalkredit Austria AG nach
UGB/BWG

Die Kommunalkredit Austria AG weist flr das erste Halbjahr 2020
nach UGB/BWG ein Betriebsergebnis von EUR 9,5 Mio. (H1 2019:
EUR 10,1 Mio.) aus. Das sonstige Kreditrisiko-, Bewertungs- und
Verkaufsergebnis betrug EUR 1,1 Mio. (H1 2019: EUR 2,5 Mio.) und
enthalt als wesentliche Komponenten EUR 3,2 Mio. aus dem Rick-
kauf von Eigenemissionen (H1 2019: EUR 4,1 Mio.), EUR -1,0 Mio.
aus der Veranderung der statistisch errechneten Vorsorge flr er-
wartete Verluste (expected credit loss | H1 2019: EUR -2,0 Mio.)
sowie EUR -1,2 Mio. aus der Bewertung von Bestanden des Um-
laufvermdgens nach dem strengen Niederstwertprinzip (H1 2019:
EUR 0,1 Mio.).

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit lag bei EUR 10,5
Mio. (H1 2019: EUR 13,7 Mio.). Der Periodeniiberschuss nach
Steuern betrug EUR 11,3 Mio. (H1 2019: EUR 14,6 Mio.). Die
Bilanzsumme nach UGB/BWG belief sich zum 30. Juni 2020 auf
EUR 4,0 Mrd. (31.12.2019: EUR 3,7 Mrd.).

1.1.-30.6.2020

1.1.-30.6.2019

Zinsergebnis 23,9 21,7
Provisionsergebnis 6,8 6,4
Verwaltungsaufwand -22,7 -21,9

davon Beitrdge zum Bankenabwicklungsfonds -1,8 -1,6
Sonstige betriebliche Ertrage 1,3 2,9

davon Ertrége aus Dienstleistungen an KA Finanz AG und Kommunalkredit Public Consulting 1,2 2,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,3 -0,3

davon Stabilitdtsabgabe -0,3 -0,3
Betriebsergebnis 9,5 10,1
Operatives Verkaufsergebnis aus Infrastruktur-/Energiefinanzierungen -0,1 1,1
Operatives Ergebnis 9,4 11,2
Kreditrisiko-, Bewertungs- und Verkaufsergebnis 1,1 2,5
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 10,5 13,7
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0,7 0,9
Periodeniiberschuss nach Steuern 11,3 14,6
Cost-Income-Ratio 71,2% 69,1%
Return-on-Equity vor Steuern 6,7% 10,3%
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Zweigstelle und Beteiligungen

STRUKTUREN NUTZEN. AUSRICHTUNG LEBEN.

Neben ihrem Stammsitz in Wien verfiligt die Kommunalkredit Giber eine
Reprasentanz in Frankfurt am Main. Gemeinsam mit Wien ist das Bankenzentrum im
Herzen Europas die Drehscheibe, von der aus die Kommunalkredit gezielt ihre Rolle
als Spezialist fiir Infrastruktur- und Energiefinanzierungen wahrnimmt.

Fokus auf das Kerngeschaft

Die Kommunalkredit Austria AG halt Beteiligungen und Anteile an
mehreren verbundenen Unternehmen. Wahrend die Kommunal-
kredit Public Consulting GmbH (KPC), die Gesellschaften der Fide-
lio KA Debt Fund-Plattform und die Kommunalnet E-Government
Solutions GmbH (Kommunalnet) strategische Beteiligungen bzw.
Anteile an verbundenen Unternehmen darstellen, werden die Un-
ternehmen im Zusammenhang mit den Immobilien der Bank (sie
fungieren als Unternehmenssitz) hauptsachlich zur Unterstiitzung
des Kerngeschéfts gehalten.

Die TrendMind IT Dienstleistung GmbH (TrendMind), die als IT-Spe-
zialist fur Finanzprodukte, SAP und Software zur Férderungsab-
wicklung ebenfalls zur Unterstlitzung des Kerngeschafts gehalten
wurde, wurde im ersten Halbjahr 2020 reorganisiert und verkauft.
Dieser Schritt erfolgte im Sinne der Strukturen-Effizienz, indem Tei-
le der Services der TrendMind in die Bank reintegriert und somit
eine Fokussierung auf interne Aufgabenbereiche erleichtert wur-
de. Sdmtliche Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wurden dabei von
der Bank Gbernommen. Mit dieser Losung wurden 6konomische
Synergien gebiindelt und die vorhandenen Ressourcen noch ziel-
flhrender eingesetzt.

pie KPC im H1 2020

Kommunalkredit Public Consulting GmbH
(KPC)

Uber die 90%ige Tochtergesellschaft Kommunalkredit Public Con-
sulting GmbH (KPC) managt die Kommunalkredit nationale und
EU-Foérderungsprogramme, insbesondere im Umwelt-, Wasser-
wirtschafts- und Energiebereich. Dadurch ist die KPC Schnittstelle
zwischen den Férderungsgebern, die die finanziellen Mittel bereit-
stellen, und den Antragstellern. Dabei begleitet sie ein Projekt tGiber
den gesamten Prozess. Zudem bietet sie Beratungsdienstleistun-
gen flr internationale Organisationen und Finanzierungsinstitu-
tionen an.

Im ersten Halbjahr 2020 vergab die KPC Forderungsmittel der
Europaischen Union (EU), des Bundes und der Lander in Hohe von
EUR 190 Mio. Gefordert wurden dadurch 13.800 Umwelt- und Kili-
maschutzprojekte, denen ein Investitionsvolumen von insgesamt
EUR 998 Mio. zugrunde lag. Damit wird ein wichtiger Impuls fiir
die konjunkturelle Entwicklung auf regionaler und lokaler Ebene
gesetzt. Im Sinne der Klimaschutzbestrebungen der osterreichi-
schen Bundesregierung sowie der Konjunkturbelebung in COVID-
19-Zeiten wurden die Férderungsmittel fir 2020 fir alle klimarele-
vanten Forderungsinstrumente deutlich erhoht.

Als Beratungsdienstleister fiihrte die KPC ihre Beratungsaktivitaten
fur internationale Finanzierungsinstitutionen wie die EBRD (Euro-
paische Bank fuir Wiederaufbau und Entwicklung) trotz der inter-
nationalen Reiseeinschrankungen weiter. So wurde beispielsweise
die Beauftragung mit der Western Balkan Energy Efficiency Facility
um ein weiteres Jahr verlangert.

\[jj 6@
EUR998I\/IIO. EUR190MIO.
Projektbeurteilungen Investitionsvolumen Forderungssvolumen
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Durch die Griindung der luxemburgischen Fidelio KA Infrastructure
Opportunities Fund SICAV-RAIF SCA hat die Kommunalkredit 2018
eine Infrastructure Debt Fund-Plattform geschaffen, die institutio-
nellen Investoren diversifizierten Zugang zur Infrastruktur-Pipeline
der Bank ermdglicht.

Mit dem erfolgreichen Launch des ersten Infrastructure Debt Fund
erweiterte die Bank somit ihr Produktangebot um den Bereich
Asset Management.

Investoren profitieren von der starken Originierungs-, Strukturie-
rungs- sowie Portfolio Management-Expertise der Kommunalkre-
dit in nachhaltige, européische Infrastruktur- und Energietransak-
tionen, die der Allgemeinheit zu Gute kommen. Die Bank profitiert
im Gegenzug von vertieften, strategischen Partnerschaften mit
den Fondsinvestoren, die letztlich in einer erhohten Transaktions-
anzahl und Volumina minden. So ist der Teilfonds ,Fidelio KA
Infrastructure Debt Fund Europe 1 der mit seinem finalen Closing
Ende Februar 2020 mit EUR 350 Mio. das urspriingliche Zielvolu-
men von EUR 150 Mio. deutlich Gbertraf, bereits fast vollstandig
investiert. Letzteres trotz der COVID-19-Herausforderungen des
ersten Halbjahres 2020, wo allein im April und Mai in vier weitere
Projekte aus den Bereichen Erneuerbare Energien und Digitale
Infrastruktur zu attraktiven Konditionen investiert wurde.

Im Gegensatz zum klassischen Asset Management-Ansatz pra-
sentiert sich die Kommunalkredit als starker Partner mit gleichge-
schalteten Interessen aufgrund der jeweils eigenen Investitionen
parallel zum Fonds.

Wegen der starken Investorennachfrage plant die Kommunalkredit
aktuell weitere Fondskonzepte, inklusive der Auflage eines weite-
ren europadischen Infrastruktur-Fonds mit Fokus auf im Durch-
schnitt als Investment Grade strukturierte Infrastruktur- und Ener-
gieprojekte in Europa sowie einen High Yield Fonds mit starkerem
Rendite-Fokus im Sub-Investmentgrade/Mezzanine-Bereich. Der
Vermarktungsstart hierfur ist fir das zweite Halbjahr 2020 vorge-
sehen.

Die Kommunalkredit halt eine 45-%-Beteiligung an der Kommunal-
net E-Government Solutions GmbH (Kommunalnet). 45 % werden
vom Osterreichischen Gemeindebund, 10 % von drei Landesver-
banden des Osterreichischen Gemeindebundes gehalten. Kommu-
nalnet ist das digitale Arbeits- und Informationsportal der Osterrei-
chischen Gemeinden, Biirgermeisterinnen und Blrgermeister und
Gemeindebediensteten. Es bietet aktuelle kommunale Nachrich-
ten, Zugang zu relevanten behordlichen Datenbanken und fungiert
als Informations- und Kommunikationsdrehscheibe zwischen
Bund, Landern und Gemeinden. Kommunalnet ist offizieller Be-
standteil der 6sterreichischen e-Government-Roadmap.
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Im ersten Halbjahr 2020 konnten trotz der COVID-19-Krise zahlrei-
che Projekte eingeleitet und bereits umgesetzt werden, die die
Gemeinden bei ihrer taglichen Arbeit noch besser unterstltzen,
den Geschéftsbereich ausdehnen und so Wachstumspotenziale
nutzen. Die wichtigsten Projekte waren der Relaunch der Kom-
munalnet-Website (www.kommunalnet.at), die neu strukturiert,
modernisiert und mit zahlreichen neuen Funktionalitaten ausge-
stattet wurde. In Zusammenarbeit mit der Salzburger Landesregie-
rung wurde das Projekt ,GemNet Salzburg” initiiert, das ein wich-
tiger Schritt in der Einbeziehung der Bundeslander darstellt und als
Vorreiter dienen kann.

Mit 16.061 registrierten Nutzern aus 2.068 O0Osterreichischen
Gemeinden und Gemeindeverbanden verfliigt Kommunalnet tGber
einen aullerordentlich hohen Marktanteil im Gemeindebereich
(96 %) und somit Uber eine einzigartige Stellung am osterreichi-
schen Markt.

Seit Mitte 2018 kooperiert Kommunalnet mit dem Fintech-Unter-
nehmen loanboox, das eine Online-Plattform fiir Kommunalkredi-
te betreibt. Seit dem Go-live im Janner 2019 sind bereits tUber 170
Gemeinden und Banken auf der Plattform vertreten. Insgesamt
wurden Uber 480 Gemeinden kontaktiert, bislang tiber 70 Finan-
zierungsanfragen liber das Portal veroffentlicht.

Die Kommunalkredit TLI Immobilien GmbH & Co KG halt und
verwaltet die Immobilien in der TiirkenstraRe 9 und Liechtenstein-
straRe 13. Die Buroraumlichkeiten der Immobilien werden haupt-
sachlich an Konzerngesellschaften vermietet.

Die Kommunalleasing GmbH ist ein Joint Venture mit der BAWAG
P.S.K. (50:50). Das Unternehmen finanziert ein Portfolio von rund
EUR 60 Mio. im kommunalen Leasingsektor. Die Gesellschaft be-
treibt seit August 2008 kein Neugeschaft aufgrund von Anderun-
gen im Steuerrecht.
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Wesentliche Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag

KEINE VORKOMMNMNISSE.

Es gab keine signifikanten Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag
30. Juni 2020 und der Veroffentlichung des Halbjahresberichts.
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Ausblick

HERAUSFORDERUNGEN ANNEHMEN.

CHANCEN AUFZEIGEN.

Das Jahr 2020 wird anders enden, als es vorausgesagt wurde. Das Jahr 2020

wird spannend bleiben. Die Erholung der Weltwirtschaft wird mehrere Jahre
in Anspruch nehmen. Und sie wird herausfordernd sein. In diesem bewegten
Umfeld hat gerade Europa die Chance, seine geopolitischen Vorteile bewusst

ZU nutzen.
[

Die Entwicklung des wirtschaftlichen
Umfelds

Der Wirtschaftsausblick ist ungewiss. Es hdngt sehr davon ab, ob
eine zweite Welle der COVID-19-Pandemie (Double-Hit-Szenario)
aufschlagt und wann es einen entsprechenden Impfstoff am Markt
geben wird. Gegenwartig ist die erste Welle noch nicht gebannt,
aber in den meisten Staaten relativ gut unter Kontrolle. Dement-
sprechend zeigen die Lockerungen der Zwangsmalnahmen zur
Einddmmung sukzessive Wirkung. Die Ldnder-, Regionen- und
Sektorenstrategien unterscheiden sich allerdings, sodass es noch
zu abweichenden Szenarien hinsichtlich deren Entwicklung
kommt. Das Wiederanlaufen der Wirtschaft ist notwendig, um die
Abwartsspirale nicht nur zu stoppen, sondern in die entgegenge-
setzte Richtung zu drehen. Angesichts dieses grofen Unsicher-
heitsfaktors braucht es eine agile und flexible Politik, um einerseits
den Motor wieder hochtouriger zum Laufen zu bringen, anderer-
seits entsprechende Exit-Strategien im Talon zu haben, sollte das
Virus zurtickkehren.

Der konjunkturstiitzende fiskal- und geldpolitische Kurs muss
jedenfalls beibehalten werden, um dauerhaft Erholung zu sichern.
Zahlreiche Baustellen missen jetzt in Angriff genommen werden.
So durfte sich die Arbeitslosigkeit in den OECD-Landern — sie war
Ende 2019 auf dem niedrigsten Stand seit 50 Jahren — allein bis
Mitte dieses Jahres mehr als verdoppeln und rund 11,5 % errei-
chen. In den USA wird sich die Quote bis Ende des Jahres um 10 %
verschlechtern. Der starke Riickgang der Unternehmensumsatze
erhoht das Insolvenzrisiko; einige Sektoren beginnen erst allméh-
lich wieder FuR zu fassen. Die Politik ist gefordert, die Erholung in
diesem Umfeld wieder in Gang zu setzen, MalRnahmenpakete zu
schniiren, die die Reallokation zwischen verschiedenen Sektoren
fordern, die Einkinfte von Arbeitskraften und Unternehmen zu
stlitzen und den langerfristigen Schaden fur die Wirtschaft zu mini-
mieren.? Die Inflation in der Eurozone dirfte im Sommer erneut
sinken, die Kerninflation ndhert sich ihrem bisherigen Rekordtief
von 0,6 %.
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Es gibt durchaus Lichtblicke: So erwartet die OECD bei einer Ver-
schlechterung der 6ffentlichen Haushaltslage im laufenden Jahr
bereits fir 2021 einen gewissen Ausgleich durch eine konjunk-
turelle Haushaltsverbesserung und das Auslaufen der Krisenmal3-
nahmen; auf die gegenwartige tiefe Rezession folgt also eine lang-
same Erholung.

Trends am europadischen
Infrastrukturmarkt

Zusammenfassend muss man festhalten, dass das Jahr 2020 —
trotz einigermalen stabiler Zahlen — weiterhin sehr heterogen und
damit sehr herausfordernd bleiben wird. Im Fokus werden vor
allem der kontinuierliche Ausbau der Digitalen Infrastruktur sowie
Investments im Sektor der Erneuerbaren Energie stehen, wo die
Kommunalkredit auf Basis ihrer Expertise und ihrer hohen Kun-
denakzeptanz sehr gut aufgestellt ist. Auch der Bereich Soziale
Infrastruktur sollte durch die COVID-19-Krise verstarkt Aufmerk-
samkeit erfahren, allerdings wird dies wohl mit einer gewissen
Verzogerung eintreten. Was den stark beeintrachtigten Transport-
sektor betrifft, so ist hier bis Ende 2020 mit keiner signifikanten
Erholung zu rechnen, nicht zuletzt aufgrund der nach wie vor
schwierigen Situation in den USA, Lateinamerika sowie der grund-
satzlichen Furcht vor einer zweiten Welle.

Die Zentralbanken werden weiterhin Ankaufsprogramme fahren,
um die langerfristigen Zinssatze niedrig zu halten. MaBnahmen zur
Liquiditatsstarkung werden auch das zweite Halbjahr 2020 beglei-
ten. Zudem lockerten die Aufsichtsbehorden in fortgeschrittenen
und aufstrebenden Volkswirtschaften die prudenzielle Bankenre-
gulierung, um Bankkredite zu férdern. Noch sind die Banken nach
wie vor nur sehr eingeschrankt bereit, groRe Transaktionen mit
Underwritings zu unterstiitzen, und viele institutionelle Investoren
werden ihre Abwartetaktik noch fir unbestimmte Zeit beibe-
halten, trotz mittlerweile wieder reduzierter Volatilitat auf den
Finanzmarkten sowie der Aussicht auf ein langfristig niedriges
Zinsumfeld.

22 OECD: Wirtschaftsausblick, Ausgabe 2020/1.
23 OECD: Wirtschaftsausblick, Ausgabe 2020/1.



In diesem bewegten Umfeld hat Europa die Chance, sich nach
Uberwinden der Gesundheitskrise und seiner Folgen seine geopo-
litischen Vorteile zu Nutze zu machen. Europa muss naher zusam-
menriicken, um gemeinsam stark aus der Krise zu kommen (EU-
Wiederaufbaufonds). Bereits vor dem Ausbruch der Pandemie in
Europa legte sich die Europaische Union (EU) auf einen Green Deal
fest: Dabei sollen bis 2030 insgesamt EUR 1.000 Mrd. (jahrlich
EUR 100 Mrd.) zusétzlich investiert werden, um Europa bis 2050
klimaneutral zu positionieren.? Zudem werden Infrastrukturinves-
titionen in den Bereichen Saubere Energie, Nachhaltiger Transport
und Ubergang zur Kreislaufwirtschaft getatigt. Als erfahrene und
etablierte Spezialbank fiir Infrastruktur- und Energiefinanzierun-
gen steht die Kommunalkredit vor dem Hintergrund der neuen
strategischen und politischen Ausrichtungen der EU als Partner
bereit.

Die Herausforderungen, die sich aus den drastischen, aber not-
wendigen Einschrankungen im 6ffentlichen Leben zur Bewaltigung
dieser globalen Gesundheitskrise ergeben, zeigen auch die Not-
wendigkeit einer funktionierenden Infrastruktur fiir das soziale
und wirtschaftliche Wohlergehen auf. Dies umfasst insbesondere
das Vorhandensein und Funktionieren der relevanten sozialen In-
frastruktur (wie Krankenhduser und Pflegeheime), aber auch die
gesicherte Energieversorgung sowie eine leistungsstarke Kommu-
nikationsinfrastruktur.

Mit ihrem Fokus auf Infrastruktur- und Energiefinanzierungen ist
die Kommunalkredit in einem Sektor tatig, der sich bereits in der
Vergangenheit als weitgehend krisenresistent herausgestellt hat.
Im Vergleich zu Unternehmensfinanzierungen weisen Finanzierun-
gen in diesen Bereichen geringe Ausfallsraten und stabile und im
Wesentlichen vom Konjunkturverlauf unabhangige Verwertungs-
raten auf. Ebenso wird die Instandhaltung und Modernisierung
von Infrastrukturanlagen in den Bereichen Versorgung, Transport
und soziale Infrastruktur in Folge der aktuellen Gesundheitskrise
und deren realwirtschaftlichen Folgen weit oben auf der Agenda
von Industriestaaten sowie Entwicklungslandern stehen und damit
an Relevanz gewinnen.

24 Europaische Kommission: Presseaussendung ,,Financing the green transition:
The European Green Deal Investment Plan and Just Transition Mechanism”,
14.1.2020.

Trotz unserer Fokussierung ist uns bewusst, dass auch das zweite
Halbjahr herausfordernd sein wird. Fiir die europaische und globa-
le Wirtschaftsleistung wird weiterhin ein Riickgang erwartet. Die
mittel- und langfristig gesetzten Impulse der durch Staatenbiinde,
Regierungen, Zentralbanken und Aufsichtsbehorden initiierten
Hilfspakete werden sich erst beweisen missen. Sollten sich die
Fallzahlen wieder merklich erhohen oder sogar eine zweite COVID-
19-Pandemie-Welle die Welt erfassen, sind die Auswirkungen auf
die Realwirtschaft liberhaupt nicht vorauszusehen.

Je nach Dauer dieser Sondersituation, werden die dadurch ent-
standenen Herausforderungen (Zunahme der Arbeitslosenrate,
Rickgang der Konsumentennachfrage) die finanzielle Situation der
Unternehmen zusehends belasten. Dies wirkt sich in weiterer
Folge auf die Finanzmarkte aus. Liquiditatsengpasse bei Kunden
bzw. Projekten kénnten zu einer Vorsorgebildung bei der Kommu-
nalkredit fihren und Auswirkungen auf die Neugeschaftsvolumina
nach sich ziehen. Da sich die Situation schnell entwickelt und end-
glltige Auswirkungen noch nicht absehbar sind, kann zum gegen-
wartigen Zeitpunkt keine quantitative Schatzung der Effekte auf
die Kommunalkredit abgegeben werden.

Dennoch: Aufgrund der tiefen Expertise im Markt, einem hohen
Mal an Diversifizierung und schneller Reaktionsmdglichkeit wird
die Kommunalkredit auch im zweiten Halbjahr ihren Kurs unbeirrt
fortsetzen. Ein groRes Augenmerk legt sie dabei auf ihr Netzwerk
von Projektsponsoren und Investoren. Gleichzeitig wird die Finan-
zierung des offentlichen Sektors weiterhin integraler Bestandteil
des Geschiftsmodells bleiben. Mit dem Osterreichischen Gemein-
debund als Minderheitseigentiimer ist die Kommunalkredit tradi-
tionell bei den Gemeinden und Stadten bekannt und kennt deren
Investitionsbedarf.

Mit dem erfolgreichen Closing des ersten eigenen Infrastructure
Debt Fund im Frithjahr 2020 ist es gelungen, interessierte Anleger
fiir nachhaltige Infrastrukturprojekte als ideale Investitionsmog-
lichkeit zu gewinnen.

Die Kommunalkredit ist nicht einfach eine Bank. Sie ist Ansprech-
partner fur die gesamte Bandbreite rund um das Thema Infrastruk-
tur und Investitionsvehikel fir Themen immenser Bedeutung
unserer Gesellschaft. Jetzt noch mehr.

Wien, im August 2020

Der Vorstand der
Kommunalkredit Austria AG

9/7{‘
Bernd Fislage

Vorsitzender des Vorstands
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Konzern-Bilanz

VERMOGENSWERTE in EUR 1.000 30.6.2020 31.12.2019
Barreserve 635.441,3 462.613,8
Forderungen an Kreditinstitute 345.759,8 282.138,9
Forderungen an Kunden 1.865.075,7 1.790.149,7
Vermogenswerte erfolgsneutral zum Fair Value 1.201.667,4 1.280.575,1
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair Value 291.380,0 254.657,3
Derivate 152.322,7 184.954,6
Portfolio-Hedge 4.484,1 3.372,4
Sachanlagen 24.991,7 25.470,6
Immaterielle Vermogenswerte 199,6 246,6
Steuererstattungsanspriiche fir laufende Steuern 738,3 4.568,9
Latente Steueranspriiche 6.650,4 9.141,8
Sonstige Vermdgenswerte 14.807,7 7.460,0
Vermogenswerte 4.543.518,8 4.305.349,7
VERBINDLICHKEITEN UND EIGENKAPITAL in EUR 1.000 30.6.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 519.867,9 487.210,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.149.886,7 1.876.254,5
Derivate passiv 229.537,4 219.537,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.193.393,7 1.272.827,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 67.509,3 68.536,4
Ruckstellungen 6.874,8 7.003,4
Steuerschulden fiir laufende Steuern 1.817,6 1.107,1
Sonstige Verbindlichkeiten 24.832,6 29.690,7
Eigenkapital 349.798,8 343.182,8
davon Gezeichnetes Kapital 172.659,5 172.659,5
davon Gebundene Riicklagen 29.682,6 29.620,4
davon Riicklage fiir erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Vermégenswerte 104.305,9 109.611,9
davon Sonstige Riicklagen (inkl. Periodenergebnis) 43.014,6 31.126,8
davon Nicht beherrschende Anteile 136,2 164,2
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 4.543.518,8 4.305.349,7
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

ERFOLGSRECHNUNG in EUR 1.000 1.1. -30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Zinsergebnis 33.633,4 27.880,9
Zinsertrage* 70.797,3 83.032,0
Dem Zinsertrag ahnliche Ertrage 7.602,6 100,4
Zinsaufwendungen -43.279,1 -53.882,6
Dem Zinsaufwand dhnliche Aufwendungen -1.487,3 -1.369,0
Provisionsergebnis 13.388,4 10.788,9
Provisionsertrage 14.237,8 11.775,1
Provisionsaufwendungen -849,3 -986,2
Ergebnis aus dem Abgang von erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten Vermoégenswerten 23,4 1.708,1
Kreditrisikoergebnis -1.011,9 -535,3
Verwaltungsaufwand -26.213,3 -25.281,7
Personalaufwendungen -18.187,4 -16.457,2
Sachaufwendungen -8.026,0 -8.824,5
Beitrage zum Bankenabwicklungsfonds -1.764,8 -1.614,8
Ertrage aus Beteiligungen 302,0 216,1
Sonstiges betriebliches Ergebnis -345,0 1.487,0
Sonstiger betrieblicher Ertrag 84,8 1.886,1
davon Dienstleistungs-Verrechnung KA Finanz AG 0,0 1.764,6
Sonstiger betrieblicher Aufwand -429,9 -399,1
davon Bankenstabilitétsabgabe -327,3 -302,4
Bewertungs- und Realisierungsergebnis -1.656,9 -2.542,7
Periodenergebnis vor Steuern 16.355,3 12.106,4
Ertragsteuern -4.381,9 -799,7
Periodenergebnis nach Steuern 11.973,4 11.306,7
davon den Eigentiimern zurechenbar 11.950,0 11.271,0
davon den Fremdanteilen zurechenbar 23,4 35,8

*TEUR 53.133,9 (H1 2019: TEUR 47.948,5) gemaR Effektivzinsmethode ermittelt.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2020

GESAMTERGEBNIS in EUR 1.000 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Periodenergebnis nach Steuern 11.973,4 11.306,7
In die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedernde Posten -5.056,2 -61,3
Veranderung der Fremdkapitalinstrumente erfolgsneutral zum Fair Value -5.056,2 -61,3
Erfolgsneutrale Bewertung von Fremdkapitalinstrumenten erfolgsneutral zum Fair Value -6.831,4 -1.245,5
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert 89,8 885,4
Latente Steuer auf Fremdkapitalinstrumente erfolgsneutral zum Fair Value 1.685,4 298,7
Nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedernde Posten -249,8 -478,2
Verdnderung versicherungsmathematisches Ergebnis 0,0 -478,2
Versicherungsmathematisches Ergebnis aus Personalriickstellungen 0,0 -637,6
Latente Steuer auf versicherungsmathematisches Ergebnis aus Personalriickstellungen 0,0 159,4
Veranderung der Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral zum Fair-Value -249,8 0,0
Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten erfolgsneutral zum Fair-Value -333,0 0,0
Latente Steuer auf Veranderung der Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral zum Fair-Value 83,3 0,0
Gesamtergebnis 6.667,4 10.767,2
davon den Eigentiimern zurechenbar 6.644,0 10.743,4
davon den Fremdanteilen zurechenbar 23,4 23,9
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG Gezeichnetes Gebundene Sonstige Gewinnriicklagen
1.1 - 30.6.2020 in EUR 1.000 Kapital Riicklagen! (inkl. Periodenergebnis)
Stand 1.1.2020 172.659,5 29.620,4 29.975,5
Periodenergebnis 0,0 0,0 11.950,0
Verdnderung von Vermogenswerten erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 0,0
Bewertung von Vermdgenswerten erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 0,0
Recycling von Vermdgenswerten erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 0,0
Verdnderung versicherungsmathematisches Ergebnis 0,0 0,0 0,0
Verdanderung der Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral zum Fair-Value 0,0 0,0 0,0
Gesamtergebnis 0,0 0,0 11.950,0
Kapitalerhhung 0,0 0,0 0,0
Ausschittungen 0,0 0,0 0,0
Dotierung gebundene Riicklagen 0,0 62,2 -62,2
Stand 30.6.2020 172.659,5 29.682,6 41.863,4
1 Beiden gebundenen Riicklagen handelt es sich

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1.1 -30.6.2019 in EUR 1.000

Gezeichnetes
Kapital

um gesetzliche Gewinnriicklagen in Hohe von

TEUR 7.277,1, Haftriicklagen des Mutterunternehmens
nach § 57 Abs. 5 BWG in Hohe von TEUR 15.573,7 sowie
gebundene Kapitalriicklagen des Mutterunternehmens
in Hohe von TEUR 6.831,8.

Gebundene
Riicklagen?!

Sonstige Gewinnriicklagen
(inkl. Periodenergebnis)

Stand 1.1.2019 159.491,3 17.868,2 5.367,9
Periodenergebnis 0,0 0,0 11.271,0
Verdanderung von Vermogenswerten erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 0,0

Bewertung von Vermdgenswerten erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 0,0

Recycling von Vermégenswerten erfolgsneutral zum Fair Value 0,0 0,0 0,0
Verdnderung versicherungsmathematisches Ergebnis 0,0 0,0 0,0
Veranderung der Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral zum Fair-Value 0,0 0,0 0,0
Gesamtergebnis 0,0 0,0 11.271,0
Kapitalerhohung 13.168,2 6.831,8 0,0
Ausschittungen 0,0 0,0 0,0
Dotierung gebundene Riicklagen 0,0 2.946,0 -2.946,0
Stand 30.6.2019 172.659,5 27.646,0 13.692,8

1 Beiden gebundenen Ricklagen handelt es sich
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um gesetzliche Gewinnriicklagen in Hohe von

TEUR 5.761,9, Haftriicklagen des Mutterunternehmens
nach § 57 Abs. 5 BWG in Hohe von TEUR 15.052,2 sowie
gebundene Kapitalriicklagen des Mutterunternehmens
in Hohe von TEUR 6.831,8.
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Riicklage fiir erfolgsneutral zum Fair Versicherungsmathe- Eigenkapital exkl. nicht Fremdanteile Eigenkapital
Value bewertete Vermégenswerte? matisches Ergebnis IAS 19 beherrschende Anteile
109.611,9 1.151,3 343.018,6 164,2 343.182,8
0,0 0,0 11.950,0 23,4 11.973,4
-5.056,2 0,0 -5.056,2 0,0 -5.056,2
-5.123,5 0,0 -5.123,5 0,0 -5.123,5
67,3 0,0 67,3 0,0 67,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-249,8 0,0 -249,8 0,0 -249,8
-5.306,0 0,0 6.644,0 23,4 6.667,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 -51,4 -51,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
104.305,9 1.151,3 349.662,6 136,2 349.798,8

2 Die Ruicklage fur erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete Vermogenswerte enthalt zum
30.6.2020 latente Steuern in Héhe von

TEUR -34.768,6.

Riicklage fiir erfolgsneutral zum Fair
Value bewertete Vermégenswerte?

Eigenkapital exkl. nicht
beherrschende Anteile

Eigenkapital

Versicherungsmathe-
matisches Ergebnis IAS 19

Fremdanteile

110.364,1 1.505,8 294.597,2 164,8 294.762,0
0,0 0,0 11.271,0 35,8 11.306,7

61,3 0,0 -61,3 0,0 -61,3
-725,4 0,0 -725,4 0,0 -725,4
664,1 0,0 664,1 0,0 664,1

0,0 -466,3 -466,3 -11,9 -478,2

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

-61,3 -466,3 10.743,4 23,9 10.767,2

0,0 0,0 20.000,0 0,0 20.000,0

0,0 0,0 0,0 -55,9 -55,9

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
110.302,8 1.039,5 325.340,5 132,9 325.473,4

2 Die Rucklage fur erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete Vermogenswerte enthélt zum
30.6.2019 latente Steuern in Héhe von

TEUR 36.119,7.
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Konzern-Geldflussrechnung

Die Konzern-Geldflussrechnung zeigt den Stand und die Entwicklung ~ Zahlungsmittelbestand umfasst in enger Abgrenzung den Kassen-
der Zahlungsmittel der Kommunalkredit Gruppe. Der ausgewiesene  bestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

CASHFLOW STATEMENT in EUR 1.000 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Periodenergebnis nach Steuern 11.973,4 11.306,7
I.:_'n Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschdftstdtigkeit
Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstinde 707,9 677,3
Dotierung/Aufldsung von Rickstellungen und Risikovorsorgen 883,3 1.051,6
Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Wechselkursianderungen -4,9 -4,0
Gewinn/Verlust aus der Bewertung von Finanzanlagen und Gewinne aus Rickkaufen von Eigenemissionen 1.656,9 1.932,3
Ertragssteuerabgrenzungen 5.611,5 -730,0
Zahlungsunwirksame Abgrenzungen und sonstige Anpassungen 4.024,1 -2.295,5
Zwischensumme 24.852,2 11.938,4
Verdnderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschdftstdtigkeit
nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute -63.607,3 -48.059,5
Forderungen an Kunden -75.529,0 -15.128,2
Vermogenswerte erfolgsneutral zum Fair Value 79.640,4 -100.179,6
Vermogenswerte erfolgswirksam zum Fair Value -36.861,9 -116.205,2
Derivate und Portfolio Hedge 31.781,8 25.774,3
Sonstige Vermogenswerte aus operativer Geschaftstatigkeit -7.347,7 2.953,5
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 28.608,2 27.509,4
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 267.655,4 173.391,7
Verbriefte Verbindlichkeiten -71.812,4 -37.356,8
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit -4.858,1 11.297,3
Cashflow aus operativer Tatigkeit 172.521,6 -64.064,6
Einzahlungen aus der VerauRerung/Tilgung von Sachanlagen und immateriellen Vermégensgegenstanden 0,0 0,0
Auszahlungen aus dem Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Vermégensgegenstanden -87,7 -43,2
Cashflow aus Investitionstatigkeit -87,7 -43,2
Einzahlungen aus Kapitalerhohungen/Auszahlungen aus Kapitalherabsetzungen 0,0 20.000,0
Dividendenzahlungen den Eigentimern des Mutterunternehmens zuzurechnen 0,0 0,0
Dividendenzahlungen den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen -51,4 0,0
Mittelauszahlung aus sonstiger Finanzierungstatigkeit (Nachrangkapital) 454,3 2.661,8
Auszahlungen aus Tilgungen fir Leasingverbindlichkeiten -7,9 0,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 395,1 22.605,9
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 462.613,8 314.408,9
Cashflow aus operativer Tatigkeit 172.521,6 -64.064,6
Cashflow aus Investitionstatigkeit -87,7 -43,2
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 395,1 22.605,9
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 635.442,7 272.907,6
davon Zahlungsstréme — in Cashflow aus operativer Tdtigkeit enthalten:
Erhaltene Zinsen 68.175,7 79.047,8
Gezahlte Zinsen -38.566,4 -48.971,8
Ertragsteuerzahlungen 103,1 77,5
Erhaltene Dividenden 302,0 0,0
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Ausgewadhlte Erlauterungen zum
verktirzten Konzernzwischenabschluss

1. Allgemeine Grundsatze

Der vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschluss der Kommu-
nalkredit Gruppe wurde auf Grundlage aller von der Europdischen
Union (EU) in europdisches Recht tbernommenen, verpflichtend
anzuwendenden, vom International Accounting Standards Board
(IASB) verabschiedeten und veroffentlichten International Accoun-
ting Standards (IAS) und International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sowie aller Interpretationen des IFRS Interpretations
Committees (IFRICs und SICs) erstellt.

2. Sonstige Angaben

a. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis der Kommunalkredit Gruppe ist unveran-
dert zum 31. Dezember 2019 und umfasst neben der Muttergesell-
schaft Kommunalkredit zum 30. Juni 2020 folgende Unternehmen:

NAME UND SITZ

direkt

Der vorliegende verkiirzte Konzernzwischenabschluss fir den
Zeitraum 1. Janner bis 30. Juni 2020 steht im Einklang mit IAS 34
(,,Zwischenberichterstattung”) und wurde einer priferischen
Durchsicht durch den Abschlusspriifer unterzogen.

Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss beinhaltet nicht alle
Informationen und Anhangangaben, die im Konzernabschluss ver-
langt werden, und ist deshalb in Verbindung mit dem Konzernab-
schluss 2019 der Kommunalkredit Gruppe zu lesen. Die im verkrz-
ten Konzernzwischenabschluss angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden stimmen mit jenen des Konzernabschlusses
2019 lberein.

ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Beteiligung Anteil am Kapital Anteil am Kapital
indirekt 30.6.2020 in % 31.12.2019 in %

1. Verbundene Unternehmen

Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen

Kommunalkredit Public Consulting GmbH, Wien 90,0% 90,0%
Kommunalkredit KBI Immobilien GmbH, Wien 100,0% 100,0%
Kommunalkredit KBl Immobilien GmbH & Co KG, Wien 100,0% 100,0%
Kommunalkredit TLI Immobilien GmbH & Co KG, Wien 100,0% 100,0%
Fidelio KA Beteiligung GmbH (DE) 85,0% 85,0%
Fidelio KA Infrastructure Opportunities Fund GP S. ar. |. (LUX) 85,0% 85,0%
Fidelio KA Investment Advisory GmbH (DE) 85,0% 85,0%
Fidelio KA Infrastructure Opportunities Fund SICAV-RAIF (LUX) 85,0% 85,0%
2. Assoziierte Unternehmen

At equity einbezogene assoziierte Unternehmen*

Kommunalleasing GmbH, Wien 50,0% 50,0%

*

Die Beteiligung der Kommunalkredit an der Kommunalnet
E-Government Solutions GmbH in Héhe von 45,0 % wird aus
Wesentlichkeitsgrinden nicht als assoziiertes Unternehmen
at equity bilanziert, sondern unter den Vermogenswerten
erfolgsneutral zum Fair Value ausgewiesen.
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b. Verbriefte Verbindlichkeiten

Die Kommunalkredit hat im Berichtszeitraum verbriefte Ver-
bindlichkeiten im Gegenwert von TEUR 50.100,4 (1.1.-30.6.2019:
TEUR 29.612,1) plangemaR bei Falligkeit getilgt und verbriefte
Verbindlichkeiten im Wert von TEUR 19.761,4 riickgekauft/
vorzeitig getilgt (1.1.-30.6.2019: TEUR 21.454,1).

c. Eigenkapital

Im ersten Halbjahr 2020 wurden keine Gewinnausschittungen
getatigt. Zur weiteren Starkung der Kapitalbasis wurde der Jahres-
Uberschuss 2019 der Kommunalkredit nach UGB/BWG von
TEUR 30.303,1 zur Ganze eigenmittelerhohend thesauriert.

d. Ergebnisentwicklung

Das Periodenergebnis nach Steuern stieg im Vergleich zum Vorjahr
um 5,9 % auf TEUR 11.973,4 (H1 2019: TEUR 11.306,7); das
operative Ergebnis (Periodenergebnis vor Steuern ohne Kredit-
risiko- und Bewertungsergebnis) erhohte sich um 25,3 % auf
TEUR 19.024,1 (H1 2019: TEUR 15.184,4).

Die positive Ergebnisentwicklung ist wesentlich auf die Verbes-
serung im Zins- und Provisionsergebnis zurlickzufiihren, welche im
Wesentlichen aus dem weiteren Ausbau des Infrastruktur- und
Energiefinanzierungsgeschafts resultiert. Das Kreditrisikoergebnis
der Kommunalkredit Gruppe betrug TEUR -1.011,9 (H1 2019:
TEUR -535,3) und spiegelt den Anstieg der Kreditrisikovorsorge
auf Basis der statistisch errechneten Vorsorge fiir erwartete Ver-
luste wider. Wesentlicher Treiber der Erhohung waren die An-
passung der Ausfallswahrscheinlichkeiten im Zusammenhang
mit COVID-19.

Weitere Details zur Ergebnisentwicklung sind im Lagebericht zum
verkirzten Konzernzwischenabschluss dargestellt.

e. Erlése aus Vertragen mit Kunden

Die Kommunalkredit erhalt Geblhren- und Provisionsertrage
aus verschiedenen Dienstleistungen, die fiir Kunden erbracht wer-
den. Diese werden im Provisionsergebnis ausgewiesen. Die Pro-
visionsertrage von TEUR 14.237,8 (H1 2019: TEUR 11.775,1) sind
wesentlich bestimmt durch die Umsatzerlése der Kommunalkredit
Public Consulting GmbH (KPC) aus dem Forderungs- und
Beratungsmanagement in Hohe von TEUR 7.277,7 (H1 2019:
TEUR 7.271,7).
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Die Provisionsertrage aus dem Kreditgeschaft betrugen
TEUR 5.516,4 (H1 2019: TEUR 3.951,2) und beinhalten im Wesent-
lichen Entgelte im Zusammenhang mit dem Kreditneugeschaft.
Dabei handelt es sich vor allem um Vermittlungsprovisionen sowie
transaktionsbezogene Entgelte von erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten. Weiters
sind Ertrage aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft von
TEUR 1.443,7 (H1 2019: 552,2) enthalten.

f. COVID-19 Auswirkungen auf die Risikovorsorge

Im Hinblick auf COVID-19 erfolgte im ersten Halbjahr 2020 eine
anlassbezogene Evaluierung und Aktualisierung der IFRS-9-PDs,
welche als Basis flr die ECL-Ermittlung dienen. Die Modell-Evaluie-
rung hat zu keinem Anpassungsbedarf der Methodik gefiihrt und
auch die Definition der makrodkonomischen Szenarien inklusive
deren Gewichtung wurden beibehalten.

Ein wesentlicher Treiber der IFRS-9-PDs ist jedoch die Entwicklung
der makrodkonomischen Inputparameter. Das — bedingt durch
COVID-19 — schwachere makrookonomische Umfeld (vor allem
GDP-Riickgang, Anstieg Arbeitslosenrate) hat somit zu einem neu-
erlichen Anstieg der IFRS-9-PDs sowie in Folge zu einer weiteren
Erhéhung des ECL gefihrt.

Weiters kam es aufgrund von COVID-19 im ersten Halbjahr 2020
zu einzelnen Rating Downgrades im Infrastrukturportfolio, vor
allem bei Finanzierungen mit Markt- oder Verkehrsrisiken, welche
negativen Einfluss auf den ECL haben. Die Kreditbedienung im
Infrastrukturportfolio erfolgte jedoch ordnungsgemaR.

Im 6sterreichischen Gemeindeportfolio / gemeindenahen Port-
folio wurden aufgrund von tempordren Liquiditatsengpdssen
vereinzelte Stundungen (Kreditvolumen von EUR 24,7 Mio.,
gestundete Zins- und Tilgungszahlungen von EUR 1,2 Mio.) ge-
wahrt; nachhaltige wirtschaftliche Schwierigkeiten bzw. Bonitéts-
verschlechterungen lagen zum 30. Juni 2020 nicht vor.

Der Stand der Risikovorsorge hat sich im Zeitraum 1. Janner bis
30. Juni 2020 um 22,1 % bzw. TEUR 1.011,9 auf TEUR 5.593,2
erhoht. Der Anstieg resultierte mit TEUR 846,0 aus der Anpassung
der IFRS-9-PDs sowie mit TEUR 165,9 aus Ratingveranderungen,
Neugeschdft und erfolgten Syndizierungen.

Insgesamt zeigt sich das Kreditportfolio somit solide und es wurde
im ersten Halbjahr 2020 keine signifikante Erhhung des Ausfalls-
risikos (SICR) und kein Stufentransfer verzeichnet. Zum 30. Juni
2020 bestehen unverandert zum 31. Dezember 2019 zwei Engage-
ments mit einem Exposure von EUR 20,6 Mio. in Stufe 2.
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g. Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten stellen sich zum 30. Juni 2020 wie folgt dar:

in EUR 1.000 30.6.2020 31.12.2019
Eventualverbindlichkeiten: Birgschaften und Haftungen 3.295,0 3.806,5
Andere Verpflichtungen: Kreditrahmen und Promessen 339.827,6 407.737,1

h. Rechtsrisiken

Unmittelbar vor der Abspaltung der Kommunalkredit zur Neu-
grindung am 26. September 2015 und der Verschmelzung des
verbleibenden Teils der ehemaligen Kommunalkredit Austria AG
(KA alt) auf die KA Finanz AG (als aufnehmende Gesellschaft)
wurde das in der Kommunalkredit bestehende Partizipations-
kapital, das bei ausreichender Deckung im ausschittungsfahigen
Jahresgewinn mit 8 % des Nominales p. a. zu verzinsen war,
abgefunden. Ein ehemaliger Inhaber von Partizipationskapital
behauptet die rechtswidrige Beendigung des Partizipationskapitals
und begehrt in einem in erster Instanz anhangigen Rechtsstreit
von der Kommunalkredit und der KA Finanz AG zur ungeteilten
Hand Schadenersatz in Hohe von EUR 25,2 Mio. samt Zinsen, in
eventu die Gewahrung wirtschaftlich gleichwertiger Rechte seit
26. September 2015 im Nominale von EUR 22,3 Mio. in der Kom-
munalkredit bzw. die Feststellung des Fortbestehens des Partizi-
pationskapitals. Es wird nicht erwartet, dass der Ausgang dieses
Verfahrens einen erheblichen negativen Einfluss auf die Ver-
mogens- und Ertragslage der Kommunalkredit haben wird.

AuBerdem hat sich die KA Finanz AG unwiderruflich verpflichtet,
allfdllige Anspriiche und Verluste, die aus der Geltendmachung
von Anspriichen durch ehemalige Inhaber von Partizipations-
kapital entstehen kdnnten, zu ersetzen.

i. Sonstige Verpflichtungen

In der Zwischenberichtsperiode gab es im Vergleich zur Berichts-
periode 2019 keine relevanten Anderungen der sonstigen Ver-
pflichtungen.
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j- Entwicklung der regulatorischen Eigenmittel

Die gesetzlichen Eigenmittelanforderungen unter Berticksich-
tigung von Kapitalerhaltungspuffer, antizyklischem Puffer und
Aufschlag aus dem aufsichtsrechtlichen Uberpriifungsprozess
(SREP) wurden im Berichtsjahr wie im Vorjahr jederzeit einge-
halten. Die operative Uberwachung und Steuerung findet neben
laufendem Monitoring mittels monatlicher Berichte an den Ge-
samtvorstand statt.

Regulatorische Kreditinstitutsgruppe

Die Kommunalkredit ist Teil einer Kreditinstitutsgruppe, deren
oberste Muttergesellschaft die Satere Beteiligungsverwaltungs
GmbH (Satere) ist, welche 100 % an der Gesona halt. Die Kom-
munalkredit steht zu 99,80 % im Eigentum der Gesona. Nachdem
sowohl Satere als auch Gesona als Finanzholdinggesellschaften im
Sinne der CRR einzustufen sind, ist die Kommunalkredit als einziges
Kreditinstitut nach Art. 11 Abs. 2 und Abs. 3 CRR verpflichtet,
die Anforderungen der in den Teilen 2 bis 4 (Eigenmittel, Eigen-
mittelanforderungen, GroRkredite), Teil 6 (Liquiditat), Teil 7 (Ver-
schuldung) und Teil 8 (Offenlegung) CRR auf konsolidierter Lage zu
erfillen. Ebenso stellt die Kommunalkredit nach § 30 Abs. 5 BWG
das Ubergeordnete Kreditinstitut dar, welches fiir die Einhaltung
der Bestimmungen des BWG fiir Kreditinstitutsgruppen verant-
wortlich ist.

Neben Satere, Gesona und Kommunalkredit sind noch die Kom-
munalkredit KBl Immobilien GmbH, die Kommunalkredit KBI
Immobilien GmbH & Co KG und die Kommunalkredit TLI Immobi-
lien GmbH & Co KG, als Anbieter von Nebendienstleistungen, Teil
der regulatorischen Kreditinstitutsgruppe.




Die nach den Anforderungen der CRR ermittelten Eigenmittel und
Eigenmittelanforderungen der Kreditinstitutsgruppe nach BWG

BEMESSUNGSGRUNDLAGE
in EUR 1.000
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zeigen folgende Zusammensetzung und Entwicklung; Zwischenge-
winne des ersten Halbjahres 2020 wurden nicht beriicksichtigt:

gemaR Art. 92 CRR

gemaR Art. 92 CRR
31.12.2019

Gesamtrisikobetrag gemaR Art. 92 CRR
davon Kreditrisiko
davon Operationelles Risiko

davon CVA-Charge

davon Ausfallfonds einer qualifizierten Gegenpartei

30.6.2020

1.697.492,8 1.671.045,2
| 1.551.546,3 1.539.779,1
| 132.852,2 116.693,8
‘ 13.010,4 14.445,6
| 83,8 126,7

EIGENMITTEL IST in EUR 1.000 bzw. % 30.6.2020 31.12.2019*

Hartes Kernkapital nach Abzugsposten (Common Equity Tier 1) 307.445,5 307.336,4
Ergdnzende Eigenmittel nach Abzugsposten 50.398,1 52.889,9
Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 357.843,7 360.226,3
Gesamtkapitalquote 21,1% 21,6 %
Harte Kernkapitalquote 18,1 % 18,4 %

* Werte 2019 unter vollstandiger Thesaurierung des Jahresiiberschusses 2019.

Regulatorische Eigenmittel der Kommunalkredit Austria AG
Die nach den Anforderungen der CRR ermittelten Eigenmittel und
Eigenmittelanforderungen auf Ebene des Einzelabschlusses der

BEMESSUNGSGRUNDLAGE
in EUR 1.000

Kommunalkredit nach UGB/BWG zeigen folgende Zusammenset-
zung und Entwicklung; Zwischengewinne des ersten Halbjahres
2020 wurden nicht berticksichtigt:

gemaR Art. 92 CRR
30.6.2020

gemaR Art. 92 CRR
31.12.2019

Gesamtrisikobetrag gemaR Art. 92 CRR 1.701.915,8 1.675.668,2
davon Kreditrisiko | 1.557.282,7 1.545.515,6
davon Operationelles Risiko ‘ 131.538,8 115.580,3
davon CVA-Charge ‘ 13.010,4 14.445,6
davon Ausfallfonds einer qualifizierten Gegenpartei | 83,8 126,7

EIGENMITTEL IST in EUR 1.000 bzw. % 30.6.2020 31.12.2019*

Hartes Kernkapital nach Abzugsposten (Common Equity Tier 1) 313.730,1 313.620,9

Ergdnzende Eigenmittel nach Abzugsposten 50.398,1 52.889,9

Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 364.128,2 366.510,8

Gesamtkapitalquote 21,4 % 219%

Harte Kernkapitalquote 18,4 % 18,7 %

* Werte 2019 unter vollstandiger Thesaurierung des Jahresiiberschusses 2019.
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k. Klassen von Finanzinstrumenten

Gemal dem Erfordernis der Zusammenfassung von Gruppen von
Finanzinstrumenten unterscheidet die Kommunalkredit Gruppe in
folgender Tabelle dargestellte Klassen von Finanzinstrumenten.
Ebenso sind in der Tabelle die Buchwerte und beizulegenden Zeit-
werte pro Klasse ersichtlich.

Die Ermittlung der Fair Values von nicht zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Finanzinstrumenten erfolgt gemaR der im folgen-
den Kapitel beschriebenen Fair Value-Hierarchie. Bei der Ermitt-
lung der beizulegenden Zeitwerte werden laufzeit-, bonitats- und

instrumentenspezifische Bewertungsparameter in Verbindung mit
marktiiblichen Bewertungsmethoden in Ubereinstimmung mit
IFRS 13 verwendet.

Das maximale Ausfallsrisiko pro Klasse von Finanzinstrumenten
entspricht den in der Tabelle dargestellten Buchwerten. Das maxi-
male Ausfallsrisiko von Finanzgarantien bzw. unwiderruflichen Kre-
ditzusagen entspricht der Nominale in Héhe von TEUR 3.295,0
(31.12.2019: TEUR 3.806,5) bzw. TEUR 339.827,6 (31.12.2019:
TEUR 407.737,1).

Die Werte zum 30. Juni 2020 stellen sich wie folgt dar:

KLASSEN 30.6.2020 Barreserve Fortgefiihrte Erfolgsneutral zum

in EUR 1.000 Anschaffungskosten beizulegenden Zeitwert
Vermodgenswerte

Barreserve 635.441,3 0,0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 345.759,8 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 1.865.075,7 0,0
Vermogenswerte erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert 0,0 0,0 1.201.667,4
Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 0,0 0,0 0,0
Derivate 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0,0 519.867,9 0,0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 0,0 2.149.886,7 0,0
Derivate 0,0 0,0 0,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 1.193.393,7 0,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 67.509,3 0,0

Die Werte zum 31. Dezember 2019 stellen sich wie folgt dar:

KLASSEN 31.12.2019 Barreserve Fortgefiihrte Erfolgsneutral zum

in EUR 1.000 Anschaffungskosten beizulegenden Zeitwert
Vermogenswerte

Barreserve 462.613,8 0,0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 282.138,9 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 1.790.149,7 0,0
Vermogenswerte erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert 0,0 0,0 1.280.575,1
Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 0,0 0,0 0,0
Derivate 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 0,0 487.210,5 0,0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 0,0 1.876.254,5 0,0
Derivate 0,0 0,0 0,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 1.272.827,2 0,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 68.536,4 0,0
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Erfolgswirksam

zum beizulegenden
Zeitwert

Erfolgswirksam
zum beizulegenden
Zeitwert verpflichtend

Derivate als
Sicherungsinstrumente
designiert

Buchwert

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2020

Beizulegender
Zeitwert

0,0 0,0 0,0 635.441,3 635.441,3

0,0 0,0 0,0 345.759,8 344.547,6

0,0 0,0 0,0 1.865.075,7 1.912.747,7

0,0 0,0 0,0 1.201.667,4 1.201.667,4
230.271,0 61.109,0 0,0 291.380,0 291.380,0
11.573,5 0,0 140.749,2 152.322,7 152.322,7
0,0 0,0 0,0 519.867,9 518.932,6

0,0 0,0 0,0 2.149.886,7 2.096.149,8
45.463,7 0,0 184.073,7 229.537,4 229.537,4
0,0 0,0 0,0 1.193.393,7 1.165.521,8

0,0 0,0 0,0 67.509,3 63.287,8

Erfolgswirksam

zum beizulegenden
Zeitwert

Erfolgswirksam
zum beizulegenden
Zeitwert verpflichtend

Derivate als
Sicherungsinstrumente
designiert

Buchwert

Beizulegender
Zeitwert

0,0 0,0 0,0 462.613,8 462.613,8

0,0 0,0 0,0 282.138,9 282.085,0

0,0 0,0 0,0 1.790.149,7 1.872.697,8

0,0 0,0 0,0 1.280.575,1 1.280.575,1
215.874,2 38.783,1 0,0 254.657,3 254.657,3
12.941,4 0,0 172.013,2 184.954,6 184.954,6
0,0 0,0 0,0 487.210,5 487.259,2

0,0 0,0 0,0 1.876.254,5 1.852.840,6
47.896,8 0,0 171.640,5 219.537,3 219.537,3
0,0 0,0 0,0 1.272.827,2 1.259.477,3

0,0 0,0 0,0 68.536,4 62.731,1
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I. Angaben zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts (Fair Value-Hierarchie)

Allgemein kdnnen die Methoden fiir die Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwerts in folgende drei Kategorien eingeteilt werden:

Level 1: Es existieren quotierte Preise auf einem aktiven Markt fur
idente Finanzinstrumente. Fir diese Hierarchiestufe werden Bid
Quootes fiir Aktiva aus Bloomberg oder Reuters herangezogen.

Level 2: Die Inputfaktoren fiir die Bewertung lassen sich am Markt

beobachten. In diese Kategorie fallen folgende Preisbestimmungs-

methoden:

= Preisbestimmung auf Basis vergleichbarer Wertpapiere

= Preisbestimmung durch von Marktdaten abgeleitete Spreads
(Benchmark-Spreads)

Level 3: Die Inputfaktoren lassen sich nicht am Markt beobachten.
Darunter fallen vor allem Preise, die vorwiegend auf Experten-
schatzungen beruhen oder/und nicht beobachtbare Daten bein-
halten. Die Bewertung der Finanzinstrumente des Levels 3 erfolgt
durch ein internes Bewertungsmodell auf Grundlage der Barwert-
methode. Die Cashflows werden auf Basis aktueller Zinskurven un-
ter Berlicksichtigung von Credit-Spreads abgezinst.

Zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Finanzinstrumente

Die folgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der zum beizulegen-
den Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente nach Klassen nach
der Fair Value-Hiearchie:

BUCHWERTE 30.6.2020

der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente

in EUR 1.000 Level 3

Vermoégenswerte

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert 25.609,6 744.713,3 431.344,5 1.201.667,4
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 0,0 60.481,8 181.362,8 241.844,5
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert verpflichtend 0,0 0,0 61.109,0 61.109,0
Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (ausschlieBlich Derivate) 0,0 45.463,7 0,0 45.463,7
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert

Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus aktivseitigen Positionen) 0,0 140.749,2 0,0 140.749,2
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus passivseitigen Positionen) 0,0 -184.073,7 0,0 -184.073,7

Die Kommunalkredit hatte zum 30. Juni 2020 zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte in Level 3 in Hohe
von TEUR 673.816,3 (31.12.2019: TEUR 644.295,2) im Bestand. Die
Level 3-Klassifizierung betrifft Infrastruktur- und Energiefinan-
zierungen und basiert auf der Nicht-Beobachtbarkeit der fir die
Discounted Cashflow-Methode bendétigten Credit-Spreads.

In der aktuellen Berichtsperiode erfolgte eine Anpassung der
Levelzuteilung, weshalb die Vergleichswerte des Vorjahres ange-
passt wurden. Bisher wurden samtliche Infrastruktur- und Energie-
finanzierungen dem Level 3 zugeordnet. Nunmehr werden jene
Infrastruktur- und Energiefinanzierungen, deren Credit-Spreads
anhand von Benchmark-Anleihen abgeleitet werden, unter Level 2
ausgewiesen. Die angepassten Vergleichswerte zum Vorjahr stel-
len sich wie folgt dar:

BUCHWERTE 31.12.2019

der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente

in EUR 1.000 Level 3

Vermdgenswerte

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert 26.154,8 782.035,7 472.384,6 1.280.575,1
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 50.024,0 45.664,0 133.127,6 228.815,6
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert verpflichtend 0,0 0,0 38.783,1 38.783,1
Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (ausschlieRlich Derivate) 0,0 47.896,8 0,0 47.896,8
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert

Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus aktivseitigen Positionen) 0,0 172.013,2 0,0 172.013,2
Derivate als Sicherungsinstrumente designiert (aus passivseitigen Positionen) 0,0 -171.640,5 0,0 -171.640,5
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Folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung von zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten des Levels 3
der Bewertungshierarchie:

UBERLEITUNGSRECHNUNG

von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten in EUR 1.000 [ S0i02020
Stand zum 1.1.2020 640.055,5
Zugange/Auszahlungen 202.717,0
VerduRerungen/Tilgungen -177.891,3
Gesamte Gewinne und Verluste
im Sonstigen Ergebnis erfasst 1.817,1
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst (Zinsergebnis) 6.896,6
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst (Bewertungs- und Realisierungsergebnis) 221,4
Stand zum 30.6.2020 673.816,3

Die angepassten Vergleichswerte zum Vorjahr stellen sich wie folgt dar:

UBERLEITUNGSRECHNUNG 1.1.-31.12.2019

von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten in EUR 1.000

Stand zum 1.1.2019 328.150,1
Zuginge/Auszahlungen 461.229,8
VerauRerungen/Tilgungen -162.374,8

Gesamte Gewinne und Verluste

im Sonstigen Ergebnis erfasst 5.133,9
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst (Zinsergebnis) 9.682,8
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst (Bewertungs- und Realisierungsergebnis) -1.766,3
Stand zum 31.12.2019 640.055,5
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Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Finanzinstrumente
Die Aufgliederung der Fair Values der nicht zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente nach Klassen stellt sich
wie folgt dar:

FAIR VALUES

der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente
in EUR 1.000

30.6.2020

Level 1 Level 2 Level 3

Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

414.785,3 1.500.367,8 342.140,9

Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

In der aktuellen Berichtsperiode erfolgte eine Anpassung der
Levelzuteilung, weshalb die Vergleichswerte des Vorjahres ange-
passt wurden. Bisher wurden samtliche Infrastruktur- und Energie-
finanzierungen dem Level 3 zugeordnet. Nunmehr werden jene
Infrastruktur- und Energiefinanzierungen, deren Credit-Spreads

0,0 3.830.134,6 13.757,4

anhand von Benchmark-Anleihen abgeleitet werden, unter Level 2
ausgewiesen.

Die angepassten Vergleichswerte zum Vorjahr stellen sich wie folgt
dar:

FAIR VALUES 31.12.2019

der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente

in EUR 1.000 Level 1 Level 2 Level 3
Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 398.947,8 1.423.774,7 332.060,2
Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 0,0 3.647.523,1 14.785,2

m. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab keine signifikanten Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag
30. Juni 2020 und der Veroffentlichung des Halbjahresberichts.

Eigentiimerstruktur

Name der Gesellschaft

Beziehung zur Kommunalkredit

n. Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen
werden zu gleichen Bedingungen wie Transaktionen mit unabhéan-
gigen Geschaftspartnern durchgefiihrt.

Sitz der Gesellschaft Anteile

Gesona Beteiligungsverwaltung GmbH | Direktes Mutterunternehmen

Wien, Osterreich FN 428969m | 99,80 % an der Kommunalkredit

Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH

Die Satere Beteiligungsverwaltungs GmbH (Satere) wird unveran-
dert zum 31. Dezember 2019 zu 55 % von Interritus Limited (Inter-
ritus) und zu 45 % von Trinity Investments Designated Activity
Company (Trinity) gehalten; die beiden Gesellschafter tiben Gber
vertragliche Vereinbarungen Joint Control Uber die Satere aus. Die
Satere ist demnach als Gemeinschaftsunternehmen nach IFRS 11
zu klassifizieren.

Die Kommunalkredit Gbernimmt unter einem Rahmenvertrag die

treuhanderische Verwaltung von Krediten fir eine der Trinity
nahestehenden Gesellschaft. Auf Basis eines Treuhandvertrages
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Beherrschendes Mutterunternehmen

Wien, Osterreich FN 428981f | 100 % an der Gesona

werden zum 30. Juni 2020 Positionen in Hohe von EUR 314,3 Mio.
(31.12.2019: EUR 314,1 Mio.) treuhandig gehalten; fur die Kom-
munalkredit bestehen keinerlei Rechte oder Pflichten bezogen auf
die zu Grunde liegenden Kreditgeschdfte, wodurch die Kriterien
flr einen Bilanzausweis nicht vorliegen. Aus der treuhanderischen
Verwaltung dieser Transaktionen wurden in der Zwischenberichts-
periode Provisionsertrdge in Hohe von TEUR 5854 (1.1.-
30.6.2019: TEUR 552,1) generiert. Aus diesem Vertrag bestehen
zum 30. Juni 2020 offene Salden in Hohe von TEUR 422,0
(31.12.2019: TEUR 582,1), welche unter den sonstigen Vermo-
genswerten ausgewiesen sind.



Steuergruppe

Mit Wirksamkeit 2016 wurde eine Steuergruppe gemaR § 9 KStG
mit der Satere als Gruppentrager gebildet. Als Gruppenmitglieder
sind zum 30. Juni 2020 die Gesona, die Kommunalkredit und die
Kommunalkredit Public Consulting GmbH (KPC) enthalten.

Beziehungen zu assoziierten Unternehmen
Es bestehen folgende Positionen gegenlber der At-Equity einbe-
zogenen Kommunalleasing:

= Darlehensforderungen in Hoéhe von TEUR 30.515,4
(31.12.2019: TEUR 32.886,2); daraus entstanden Zinsertrage
in Hohe von TEUR 15,4 (H1 2019: TEUR 7,8)

= Eventualverbindlichkeiten in Form von Haftungen in Héhe von
unverandert TEUR 1.350,0

= Andere auBerbilanzielle Verpflichtungen in Form von zuge-
sagten Promessen in Hohe von TEUR 1.266,4 (31.12.2019:
TEUR 1.374,2)

Geschifte mit Personen in Schliisselpositionen

Personen in Schlisselpositionen sind Personen, die fir die Pla-
nung, Leitung und Uberwachung der Titigkeiten der Kommunal-
kredit direkt oder indirekt zustandig und verantwortlich sind. Die
Kommunalkredit zahlt die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats zu Personen in Schliisselpositionen.

Die Geschaftsaktivitditen der Kommunalkredit Gruppe werden
Uberwiegend im Bereich des kommunalen und infrastruktur-
nahen Projektgeschéafts sowie im Forderungsmanagement fir
die Republik Osterreich entfaltet. Es besteht nur ein Geschéfts-
segment, Uber dessen Ergebnis regelméfRig in Form des IFRS-

An der Fidelio KA Beteiligung GmbH ist eine Gesellschaft mit einem
Kapitalanteil von 15 % beteiligt, welche im Einflussbereich eines
Vorstandsmitglieds der Kommunalkredit und eines nahen Familien-
angehorigen steht. Die Fidelio KA Beteiligung GmbH wurde mit
dem Geschaftszweck des Eingehens und Haltens von Beteiligun-
gen, unter anderem in den Geschéftsbereichen Alternative In-
vestment Fund, Asset Management und Advisory, gegriindet und
besitzt Beteiligungen an der Fidelio KA Investment Advisory GmbH
und der Fidelio KA Infrastructure Opportunities Fund GP S. ar. |
Mit Abtretungsvertrag vom 3. Juli 2020 hat die Kommunalkredit
Austria AG weitere 10 % der Anteile der Fidelio KA Beteiligung
GmbH an eine Gesellschaft im Einflussbereich eines Vorstands-
mitglieds Gbertragen.

Zum 30. Juni 2020 waren wie zum 31. Dezember 2019 keine Kre-
dite/Vorschisse an Mitglieder des Vorstands und an Mitglieder
des Aufsichtsrats aushaftend, fiir diese Personen bestanden auch
keine Haftungen der Kommunalkredit.

Dariiber hinaus bestanden wahrend der Zwischenberichtsperiode
keine Geschaftsbeziehungen sowie bestehen zum Bilanzstichtag
keine offenen Salden zwischen der Kommunalkredit und den Vor-
stands- und Aufsichtsratsmitgliedern.

Konzernabschlusses an den Vorstand sowie den Aufsichtsrat be-
richtet wird. Die Angaben zum Geschaftssegment gehen direkt
aus der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der Gruppe
hervor. Eine Uberleitung ist somit nicht erforderlich.

Wien, am 21. August 2020

Der Vorstand der
Kommunalkredit Austria AG

9/7[
Bernd Fislage
Vorsitzender des Vorstands
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Jochen Lucht
Mitglied des Vorstands



Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den malRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
verkiirzte Konzernzwischenabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und dass der Lagebericht zum verkirzten Konzernzwischenabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns bezlglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres und
ihrer Auswirkungen auf den verkilrzten Konzernzwischenabschluss und beziglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
in den restlichen sechs Monaten des Geschaftsjahres vermittelt.

Wien, am 21. August 2020

Der Vorstand der
Kommunalkredit Austria AG

9/ 4 /&M/ 2
Bernd Fislage Jochen Lucht
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Bericht Uber die priferische
Durchsicht des verktlirzten
Konzernzwischenabschlusses



Einleitung

Wir haben den beigefligten verkirzten Konzernzwischenabschluss der Kommunalkredit Austria AG, Wien, fir den Zeitraum vom
1. Janner 2020 bis 30. Juni 2020 pruferisch durchgesehen. Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss umfasst die Konzernbilanz zum
30. Juni 2020, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzern-Geldflussrechnung und
die Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung fir den Zeitraum vom 1. Janner 2020 bis 30. Juni 2020 sowie eine Zusammenfassung
der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstigen Anhangangaben.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Aufstellung dieses verkiirzten Konzenzwischenabschlusses in Ubereinstim-
mung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs) fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
verantwortlich.

Unsere Verantwortung ist es, auf Grundlage unserer priiferischen Durchsicht eine zusammenfassende Beurteilung tGber diesen ver-
kirzten Konzernzwischenabschluss abzugeben. Beziiglich unserer Haftung gegeniiber der Gesellschaft und gegeniiber Dritten kommt
§ 275 Abs 2 UGB sinngemal’ zur Anwendung.

Umfang der priiferischen Durchsicht

Wir haben die priiferische Durchsicht unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und berufsiiblichen
Grundsatze, insbesondere des Fachgutachtens KFS/PG 11 ,,Grundsétze fir die pruferische Durchsicht von Abschliissen”, sowie des In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE 2410) ,,Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity” durchgeflihrt. Die priferische Durchsicht eines Zwischenabschlusses umfasst Befragungen, in erster Linie von
far das Finanz- und Rechnungswesen verantwortlichen Personen, sowie analytische Beurteilungen und sonstige Erhebungen. Eine
priferische Durchsicht ist von wesentlich geringerem Umfang und umfasst geringere Nachweise als eine Abschlussprifung gemaR
Osterreichischen und internationalen Prifungsstandards und ermdoglicht es uns daher nicht, eine mit einer Abschlusspriifung ver-
gleichbare Sicherheit dartiber zu erlangen, dass uns alle wesentlichen Sachverhalte bekannt werden. Aus diesem Grund erteilen wir
keinen Bestatigungsvermerk.

Zusammenfassende Beurteilung

Auf Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen,
dass der beigefiigte verkiirzte Konzernzwischenabschluss nicht in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRSs) fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt worden ist.

Stellungnahme zum Lagebericht zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss und zur Erklarung der
gesetzlichen Vertreter gemaR § 125 B6rseG

Wir haben den Lagebericht zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss gelesen und dahingehend beurteilt, ob er keine offensichtli-
chen Widerspriiche zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss aufweist. Der Lagebericht zum verkirzten Konzernzwischenabschluss
enthalt nach unserer Beurteilung keine offensichtlichen Widerspriiche zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Der Halbjahresfinanzbericht enthélt die von § 125 Abs 1 Z 3 BorseG geforderte Erklarung der gesetzlichen Vertreter.

Wien, am 21. August 2020

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

gez.

Bernhard Mechtler
Wirtschaftsprifer

Anmerkung: Die Verdffentlichung oder Weitergabe des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
mit unserem Bericht Uber die priferische Durchsicht darf nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen.
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Anhang:
Kennzahlen der Kommunalkredit
Austria AG nach UGB/BWG
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Bilanz der Kommunalkredit Austria AG nach UGB/BWG

Aktiva in EUR 1.000 30.6.2020 31.12.2019

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 635.440,9 462.612,8
Dot der entralnotenbank sugeassensnd 173.557,0 160.039,0
Forderungen an Kreditinstitute 176.323,3 113.404,4
Forderungen an Kunden 2.563.652,1 2.577.990,5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 327.168,7 322.941,4
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 50.024,0
Beteiligungen 23.964,1 23.964,1
Anteile an verbundenen Unternehmen 32.543,4 32.671,1
Immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermaogens 199,6 246,6
Sachanlagen 2.551,5 2.590,2
Sonstige Vermdgensgegenstande 24.162,5 40.614,7
Rechnungsabgrenzungsposten 6.065,6 5.885,5
Aktive latente Steuern 10.593,9 9.834,8

Summe der Aktiva

3.976.222,7

3.802.819,1

Passiva in EUR 1.000 30.6.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 520.357,0 487.373,7
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 1.923.511,7 1.732.320,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.084.838,4 1.137.195,5
Sonstige Verbindlichkeiten 25.920,7 30.338,1
Rechnungsabgrenzungsposten 11.655,1 12.501,9
Rickstellungen 18.775,8 21.696,6
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 40.000,0 40.000,0
e et
Gezeichnetes Kapital 172.659,5 172.659,5
Gebundene Kapitalricklage 6.831,8 6.831,8
Gewinnricklagen 68.277,1 68.277,1
Haftriicklage gem § 57 Abs. 5 BWG 15.573,7 15.511,5
Bilanzgewinn 21.778,2 10.587,7
davon Gewinnvortrag 10.587,7 205,0
davon Periodenergebnis (nach Riicklagenbewegung) 11.190,6 10.382,6
Summe der Passiva 3.976.222,7 3.802.819,1
Kennzahlen der Kommunalkredit Austria AG
in EUR 1.000 bzw. % 30.6.2020 31.12.2019
Gesamtrisikobetrag gemaR Art. 92 CRR 1.701.915,8 1.675.668,2
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten (Common Equity Tier 1) 313.730,1 313.620,9
Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 364.128,2 366.510,8
Eigenmittelquote 21,4% 21,9%
Harte Kernkapitalquote 18,4% 18,7%
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Gewinn- und Verlustrechung der Kommunalkredit Austria AG nach UGB/BWG

in EUR 1.000 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Zinsergebnis 23.902,8 21.690,9
Ertrdge aus Beteiligungen 764,5 1.609,4
Provisionsergebnis 6.779,2 6.379,5
Ertrage aus Finanzgeschaften 12,1 -4,0
Sonstige betriebliche Ertrage 1.302,9 2.869,6
davon Weiterverrechnung Verwaltungsaufwand an
KA Finanz AG /Kommunalkredit Public Consulting 1.201,2 2.720,4
Betriebsertrige 32.761,5 32.545,4
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -22.706,9 -21.947,3
Personalaufwand -13.705,6 -12.758,8
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -7.236,4 -7.573,7
Bankenabwicklungsfonds -1.764,8 -1.614,8
Abschreibungen auf Sachanlagen -181,7 -244,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -327,3 -302,4
davon Bankenstabilitdtsabgabe -327,3 -302,4
Betriebsaufwendungen -23.215,8 -22.493,7
Betriebsergebnis 9.545,7 10.051,7
Ergebnis aus Bewertungen und Realisierungen 985,0 3.655,6
davon Realisierung aus der vorzeitigen Tilgung von Eigenemissionen 3.209,0 4.098,9
davon Realisierung/Bewertung aus Wertpapieren, Darlehen und Derivaten -1.198,1 1.601,3
davon Verdnderung Wertberichtigungen -1.025,9 -2.044,7
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 10.530,7 13.707,3
Steuern vom Einkommen und Ertrag 742,6 952,4
Sonstige Steuern -20,5 -15,3
Periodeniiberschuss 11.252,7 14.644,4
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