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Die Kommunalkredit im Uberblick

AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN IFRS UGB/BWG

i EUR M- bevi ¢ H12020 | H12021 | H12022 | H12023 | H12020 | H12021 | H12022 | H12023
Operatives Ergebnis 19,0 22,8 39,5 51,6 9,4 18,8 33,0 50,9
Periodenergebnis vor Steuern 16,4 26,0 52,1 55,3 10,5 20,3 53,0 50,6
Periodenergebnis nach Steuern 12,0 18,6 39,1 41,7 11,3 20,0 45,6 36,9
Cost-Income-Ratio* 59,8 % 56,2 % 47,2 % 46,7 % 71,2 % 55,9 % 46,1% 41,9%
Cost-Income-Ratio neu** n.a. n.a. 41,8 % 42,0% n.a. n.a. n.a. n.a.
Return on Equity vor Steuern*** 10,6 % 15,4 % 30,3% 27,5% 6,7 % 11,8% 30,2 % 23,5%
Return on Equity nach Steuern*** 7,8% 11,0% 22,7% 20,8 % 7,2% 11,6 % 26,0 % 17,1%
Tier 1-Ratio n.a. n.a. n.a. 18,4 % 21,7% 17,3 % 17,4 %

*  H1 2023 Bank Stand-alone Cost-Income-Ratio nach IFRS: 41,4 %.
** Um eine aussagekraftige Cost-Income-Ratio sicherzustellen, flieBt das KPC Cost-Plus-Modell netto in die Berechnung der Effizienzkennzahl ein.
*** Return on Equity = Periodenergebnis hochgerechnet auf ein Jahr/hartes Kernkapital der Gruppe (IFRS) bzw. auf Einzelbasis (UGB) zum 1.1.

2

Vorreiter

Erstes Osterreichisches
Finanzinstitut

in der European Clean
Hydrogen Alliance

=
H>

Griiner Wasserstoff
Investition in den Bau Osterreichs
grofter Elektrolyseanlage mit der OMV

Fokus

Nationalitdten als Zeichen
flr Diversity bei tiber
300 Mitarbeiter:innen

Europa

&

UN Responsible Banking
Verpflichtung zu den UN-Prinzipien
fir verantwortungsvolles
Bankwesen

PCAF-Mitglied

Beitritt zur Partnership for
Carbon Accounting
Financials-Initiative

Alle Kennzahlen — sofern nicht anders angegeben — nach IFRS.



Durchschnittsrating des

Covered Bond-Rating S&P hochqualitativen Portfolios

Investmentgrade-Ratings
S&P, Fitch | DBRS
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Wir leben Infrastruktur.
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VISION. MISSION. ALWAYS FIRST.

VISION. MISSION. \
ALWAYS FIRST.

Wir kombinieren
Industrie-Expertise und Strukturierungs-
Know-how mit den Finanzierungsmoglichkeiten
einer Bank. Flexibel und individuell. .

L
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Infrastruktur

Infrastruktur ist fiir das effiziente Funktionieren einer Gesellschaft unerlasslich. lhre Qualitat hat
wesentlichen Einfluss auf das lokale, regionale, nationale und globale Wirtschaftswachstum.

Infrastruktur ist attraktiv.
Investitionen in Infrastruktur sind im Trend.
Sie bilden verstarkt alternative Veran-
lagungsmoglichkeiten. Damit stellen sie
mittlerweile eine eigene, attraktive Asset-
klasse mit stabilen Renditen dar.
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Infrastruktur ist krisensicher.
Infrastruktur- und Energiefinanzierungen
weisen stabile und im Wesentlichen kon-
junkturunabhangige Verwertungsraten bei
einem geringen Ausfallsrisiko auf. Insbeson-
dere Telekommunikation und Erneuerbare
Energien riicken weiter in den Fokus.

Infrastruktur ist unerlasslich.

Eine leistungsfahige und qualitativ hochwer-
tige Infrastruktur hat wesentlichen Einfluss
auf das Wirtschaftswachstum. Sie ist fir
soziales und wirtschaftliches Wohlergehen
absolut notwendig und erhoht die Lebens-
qualitdt einer Gesellschaft nachhaltig.

N
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Infrastruktur ist nachhaltig.

Der Klimawandel erhoht die Notwendig-
keit fir nachhaltige Energielésungen. Inf-
rastruktur in den Bereichen Versorgung,
Transport und soziale Einrichtungen muss
modernisiert und realisiert werden, um
addquate Lebensbedingungen zu bieten
und Krisen vorzubeugen.



Expertise

VISION. MISSION. ALWAYS FIRST.
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Megatrends wie Digitalisierung, Dekarbonisierung, E-Mobilitdt und nachhaltige Investitionen
fiir eine immer dlter werdende Bevolkerung sowie zusatzliche Herausforderungen — Gesundheits-
krisen, geopolitische Spannungen und die Notwendigkeit einer Umkehr in der Klimapolitik — erh6-

hen den Bedarf an Infrastruktur.

Produkte
Uber die gesamte
Kapitalstruktur

Kern-
kompetenz
in Infrastruktur

und Energie

KA
Strategie
Public
Finance

als zweite
Saule

Pan-
europaischer
Markt

Schwerpunkt
ESG/SDG

Als Spezialist fiir Infrastruktur- und Energiefinanzierungen kon-
zentriert sich die Kommunalkredit darauf, mit ihren Projekten
einen Mehrwert fir die Gesellschaft zu generieren, indem sie die
Entwicklung nachhaltiger Infrastruktur erméglicht und verantwor-
tungsvolle Investitionen mit attraktiven Renditen kombiniert. Die
Bank ist starker und agiler Partner fiir Unternehmen, Innovatoren
und die offentliche Hand, um 6konomisch nachhaltige Projekte
profitabel umzusetzen.

Unsere Sektoren

Wir ermoglichen die Entwicklung neuer Technologien (Griner
Wasserstoff, Energiespeicher), finanzieren Versorgungsunter-
nehmen, Photovoltaik- und Windparks, leisten unseren Beitrag

éﬁg
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Unsere Vision

Wir werden Europas dynamischste und innovativste Infrastruktur-
bank und helfen unseren Kunden, eine bessere Welt zu schaffen.

Unsere Mission

Wir sind always first, wenn es darum geht, schnell und prazise
erstklassige Leistungen zu liefern. Wir verstehen always first als
Verpflichtung, uns standig zu verbessern.

Mehrwert fiir die Gesellschaft

= Wir helfen, eine bessere Welt zu schaffen, indem wir nachhal-
tige Infrastrukturprojekte ermdglichen, die die Lebensqualitat
der Menschen erhéhen.

= Wir sehen Investitionen in Infrastruktur als wirkungsvolles
Instrument, soziale Bedirfnisse zu befriedigen und das Wohl-
befinden der Gesellschaft zu steigern.

= Wir schaffen einen spurbaren Mehrwert fiir die Bevolkerung:
Wirtschaftsdynamik | Stadtentwicklung und -erneuerung |
Starkung des landlichen Raums | Arbeitsplatzbeschaffung |
Sozialer Zusammenbhalt | MaRnahmen fir den Klimaschutz.

= Wirfokussieren uns darauf, unseren Investoren einen sicheren,
stabilen und nachhaltigen Ertrag zu bieten.

zur technischen Infrastruktur fir Konnektivitdt und E-Mobilitat,
unterstiitzen die Modernisierung von Betreuungs- und Bildungs-
einrichtungen ...

&,

Energie &
Umwelt

Energieversorgung &
-verteilung
Erneuerbare Energien
Wasserversorgung &
-aufbereitung
Abfallmanagement &
-entsorgung

Kommunikation
& Digitalisierung

Breitband
Glasfaser
Rechenzentren

Verkehr &
Transport

StralRen, Briicken, Tunnel
Flughédfen, Hafen,
Wasserwege
Bahn/éffentliche
Verkehrsmittel,
Schienenfahrzeuge

Soziale
Infrastruktur

Kindergarten, Schulen,
Universitaten
Spitaler, Pflegeheime
Justiz- und Gerichtsgebdude
Verwaltungsgebadude

Natural
Resources

Wasserstoff
LNG-Terminals
Pipelines
Energiespeicher
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Briickenbauer

Das Geschadftsmodell der Kommunalkredit ist aufgrund seiner konkreten Ausgestaltung mit einem
attraktiven Risiko-Ertragsprofil verbunden. Die Bank ist Partner fiir Unternehmen und Sponsoren,
die in der Errichtung, dem Erwerb und/oder Betrieb von Infrastruktur- und Energieprojekten tatig
sind, und steht dem o6ffentlichen Sektor bei der Beratung und Finanzierung von Investitionen im

Public Finance-Geschaft zur Seite.

Unser Fokus

Wir helfen, zentrale Herausforderungen wie Wirtschaftswachs-
tum, Starkung der Regionen, Schaffung von Arbeitsplatzen,
sozialen Zusammenhalt und MaRnahmen fir den Klimaschutz
zu bewaltigen. Wir ermoglichen die Errichtung und den Betrieb
von Infrastrukturanlagen, indem wir den Finanzierungsbedarf von
Projektsponsoren und -entwicklern mit der steigenden Anzahl
an Investoren, die nach nachhaltigen Investitionsmoglichkeiten
suchen (wie Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds, Asset
Manager), in Einklang bringen. Wir verfligen lber enge Bezie-
hungen zu internationalen Kunden und Investoren wie auch
Gebietskorperschaften.

Einnahmen aus dem urspriing-
lichen Public Finance-Portfolio
ermoglichten Anschub-
investitionen fiir Infrastruktur
und Energie

Public Finance

Finanzierung | Investitionen

Energiefinanzierung

Wir bieten maRgeschneiderte Finanzierungslosungen Uber die
gesamte Kapitalstruktur — von der Bereitstellung von Fremd- und
Nachrangkapital, Mezzanin oder Briickenfinanzierungen bis hin
zu Eigenkapital. Wir verfiigen tiber ein umfassendes Produktspek-
trum, das von Public Finance Uber unterschiedliche Finanzie-
rungsformen im Infrastruktur- und Energiebereich wie Financial
Advisory, Corporate Finance, Acquisition & Leverage Finance,
Exportkreditfinanzierung und Projektfinanzierung bis hin zu Asset
Management Uber unsere Fidelio KA Infrastructure Debt-Platt-
form sowie Eigenkapitalfinanzierung fiir Projektentwicklungen
Uber unsere Florestan KA GmbH reicht.

Infrastruktur- &

Erfolgreiches Infrastruktur- und
Energiefinanzierungsgeschaft:
= ermoglicht Rating-Verbes-
serungen

reduziert Funding-Kosten
starkt dadurch den

Public Finance-Bereich

Beratung | Strukturierung .
Projektentwicklung | g
Asset Management

Public Finance und Infrastruktur- und Energiefinanzierung bilden
die zwei sich gegenseitig starkenden Saulen des Geschaftsmodells
Unser Investmentgrade-Rating ermoglicht reduzierte Refinanzierungskosten.
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Ob Versorgung mit nachhaltiger Energie, schnelle Verbindungen via Breitband,
umfassende Verkehrswege als Lebensader oder Weichenstellungen fiir die Klima-
wende ... Infrastruktur kennt keine Grenzen. Erfolgreich umgesetzte Projekte in
unseren Kernmarkten sind Basis fiir unseren engagierten Weg am europdischen
Infrastruktur- und Energiemarkt. Hier sind wir vor allem in den Landern der Euro-
paischen Union (EU) und assoziierten EU-Staaten aktiv.

Danen
Energie &
Umwelt
k4 ®
Niederlande

Kommunikation &
Digitalisierung == GroR-
britannien

Verkehr &
Transport

Soziale Infrastruktur

Natural Resources

Elfenbein-
kiiste*

* Ausgewahlte strukturierte Export-
Finanzierungen in Afrika, durch Export
Credit Agency (ECA) besichert.
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Erfolgsformel

Die Kommunalkredit setzt sich ambitionierte strategische Ziele, bewirkt positiven Impact im Infra-
struktur- und Energiemarkt und strebt konstant neue nachhaltige Meilensteine an.

Was ist unser Ziel?

Partner der Wahl fur Infrastrukturinvestitionen:
= Innovationen und Energiewende vorantreiben
= Unsere Finanzierungsexpertise als Verbindung
zwischen Nachhaltigkeit und Rentabilitat zeigen
= Das Marktumfeld zu einem groReren Beitrag
zu ESG/SDG bewegen

Wo verbessern wir
uns im Kerngeschaft?

Vorrausschauend und entschlossen handeln:

= Ausbau des starken Provisionsgeschafts

= Erweiterung des Produktangebots und der Marktprasenz

= Kombination von Bankbilanz & Asset Management-Plattform
= Gezielte Ausweitung der Projektentwicklungsaktivititen

Warum ist das fiir unsere
Aktionare attraktiv?

Mehrwert schaffen:

= Alle relevanten Bewertungstreiber verbinden

= Risikobewusste Bilanznutzung

= Kontinuierliche Giberdurchschnittliche CAGR*-Leistung:
Kredite | Umsatz | Ergebnis

= Zweistellige Eigenkapitalrendite

= Ausgezeichnete Dividendenrendite und
attraktive Ausschiittungsquote

Unsere Nachhaltigkeits-Commitments

.

Beschleunigung
der Energiewende

&

Integration
von Impact

40 % bis 50 % fiir Energiewende & Umweltschutz

<10 % fir innovative, griine Projekte

> 30 % fir Soziale Infrastruktur bzw.
Digitalisierung & Kommunikation

> 95 % Mitarbeiter:innen-Schulung Nachhaltige Entwicklung
SDG-Impact-Curriculum bis Q2/23

KA Environmental Sustainability Ratio bis Q3/23
THGe-Messung gemal PCAF* | Net-Zero-Ziel gesetzt

> 30 % weibliche Fihrungskrafte bis 2025

Beseitigung des Gender-Pay-Gaps

(innerhalb gleicher Berufsgruppen) bis 2025

Wie erreichen wir unser Ziel?

Konzentration auf unser Kerngeschaft:

= Konsequente Kundenorientierung

=  Operative Effizienz

= Zukunftsorientierte Investitionen

= Erzielung zusatzlicher Einnahmen

= Verstarkter Fokus auf nationale und internationale Klimaziele

Was machen wir, um das zu schaffen?

Unsere Marktposition verbessern:

= Weitere Starkung der Kapitalbasis

=  Umleitung der Kapitalstrome auf
nachhaltige/griine Infrastrukturprojekte

= Vorantreiben der Digitalisierung

= Forderung und Binden der besten Talente

= Erhohung der Underwriting-Kapazitat

* CAGR = Compound Annual Growth Rate |

durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate

0
Helfen, die
Lebensqualitat

der Menschen
zu verbessern

@

Transparent und
verantwortungs-
bewusst, schnell
und prazise handeln

* Partnership for Carbon Accounting Financials

14
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Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit ist integraler Bestandteil der Strategie der Kommunalkredit. ESG-Agenden sind in
samtliche Prozesse integriert. Wir beriicksichtigen Nachhaltigkeitsfaktoren bei allen Infrastruktur-
projekten.

Nachhaltigkeitsstrategie

Die Nachhaltigkeitsstrategie der Kommunalkredit steht in enger
Korrelation zu ihrem Kerngeschaft und hat einen griinen und einen
sozialen Schwerpunkt:

4

e

Beschleunigung der Energiewende

Wir ermoglichen die Dekarbonisierung der Wirtschaft
und sind bestrebt, sie weiter zu beschleunigen. Der
Schwerpunkt unserer Finanzierungstatigkeit liegt auf
erneuerbaren Energien, Wasserstoff und neuen, inno-
vativen Technologien, die fiir die Energiewende von
entscheidender Bedeutung sind.

Helfen, die Lebensqualitdt der Menschen zu verbessern
Ein groRer Teil unserer Aktivitdten in den Bereichen
Infrastruktur & Energie und Public Finance dient der
Finanzierung sozialer Infrastruktur und Konnektivitat.

Nachhaltigkeitsstrategie
der Kommunalkredit

16

Wichtige Hebel fir die Realisierung der Strategie sind:

Y,

©

Integration von Impact

Wir bericksichtigen Nachhaltigkeitsfaktoren bei allen
Infrastrukturprojekten. Als Unternehmen engagieren
wir uns fir die UN-Ziele fur nachhaltige Entwicklung
(SDG), den UN Global Compact, den UN Principles for
Responsible Banking, das Pariser Abkommen und den
EU-Green Deal.

Transparent und verantwortungsbewusst, schnell und
prazise handeln

Wir verbessern kontinuierlich unser ESG-Reporting und
stellen sicher, dass wir unsere Geschafte verantwor-
tungsvoll und mit hoher Integritat fihren.

Integration
von Impact
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4 T &
w *
° EMAS
Erste osterreichische Emittentin Einfiihrung jéhrliche Umwelterkldrung |
einer Umweltanleihe 1S014001-Zertifizierung | erster osterrei-
chischer Finanzdienstleister mit EMAS-
Zertifizierung

2004

Erster Nachhaltig-

2 00 8 keitsbericht

LIMATEAUSTRIA Einfiihrung Climate Austria
zur freiwilligen Kompensation

von CO2-Emissionen

2006—-2008

Kombinierter Geschafts- und
Nachhaltigkeitsbericht

2012

Integration der ESG-Bewer-
tung in den Kreditprozess

2017 G\, | 2021

Erste osterreichische Emit- \l ; ?‘ y Beitritt zur
tentin eines Social Covered \* L.o‘ UN Global Compact
Bond N Nachhaltigkeitsinitiative

2020

Erste Osterreichische Bank in der
European Clean Hydrogen Alliance
(Européisches Wasserstoffblindnis)

2022

Nachhaltigkeitsfokus durch
aktualisierte Nachhaltig-

2 O 2 3 keitsstrategie mit konkreten

Zielen gestarkt
Beitritt zur Partnership for Carbon

Accounting Financials-Initiative

(PCAF)
Publikation des Sustainable Funding Unterzeichnung der UN-Prinzipien fiir
Framework der Kommunalkredit verantwortungsvolles Bankwesen

(Responsible Banking)

17
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Creating a better everyday life

Wir helfen, eine bessere Welt zu schaffen, indem wir nachhaltige Infrastruktur-
projekte ermdéglichen, die die Lebensqualitiat der Menschen erhohen. Nicht nur
fur uns, auch fiir kommende Generationen. Ob in Schulen oder Universitaten,
Krankenhausern oder Betreuungseinrichtungen, auf Bahnstationen oder im
StraBennetz — wir verbinden Menschen.

Durch unsere Leistungen ...

J

... tragen ... verbinden wir
wir zu den telekommunikations-
S DG technisch uber
29,2 Mio.
bei. Menschen
miteinander.
| ... rusten wir
tragen'wir Hochhauser und
zur Ausbildung
von rund 256.000

Haushalte mit
effizienter Heiz-
und Kiihlenergie
aus.

4.100

Studierenden bei.

... unterstiitzen ... bauen wir
4 wir den Infra- die E-Mobilitats-
strukturausbau: versorgung aus:
640 km rund
StraRe finanziert. 28-000
. Ladestationen.

18
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... schaffen

wir Betreuungs-
einrichtungen
fiir rund

42.500

Patient:innen.

... ermoglichen wir
Verkehrslésungen

... realisieren wir
Pflegeunterkiinfte
fur mehr als

\ 8.900

dltere und beein-
4 trachtigte Mitbiir-
. ger:innen.

... statten wir
jahrlich rund

4,9 Mio.
Haushalte

mit erneuerbarer
Energie aus.

... wirken

1 wir an der
Miillbeseitigung
von

3,5 Mio.

Tonnen mit.

... versorgen wir

" 9,6 Mio.

' Menschen mit
Trinkwasser.

19
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LAGEBERICHT.

LAGEBERICHT ZUM
RKURZTEN KONZERN-
ISCHENABSCHLUSS.

¢ ‘Wir investieren in Infrastruktur. Investitionen in Infrastruktur sind ein
. irkungsvolles — und vor allem effektives — Instrument, essenzielle
3ediirfnisse der Gesellschaf decken und eine nachhaltige, griine

22 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Ny 24 Geschaftsverlauf
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der internationale Konjunkturabschwung, der im zweiten Halbjahr 2022 eingesetzt hat, dampfte
auch im ersten Halbjahr 2023 das Wachstum. Wahrend die langsam einsetzende Entspannung auf
den Energiemadrkten die Konjunktur begiinstigt, sind die Belastungen aufgrund des andauernden
Russland-Ukraine-Konflikts, der anhaltenden Lieferkettenstérungen oder der steigenden Zinssat-
ze als Folge einer restriktiven Geldpolitik weiter spiirbar. Nichtsdestotrotz zeigt sich der Infrastruk-
tur-Markt resilient, gilt es doch, ambitionierte Klimaziele zu erreichen.

Der Markt fur Infrastruktur- und Energiefinanzierungen weist
im Gegensatz zu Unternehmensfinanzierungen stabile und im
Wesentlichen vom Konjunkturablauf unabhangige Verwertungs-
raten inklusive eines geringen Ausfallrisikos auf. Infrastruktur gilt
als alternative und sichere Anlage.

Der europaische Infrastrukturmarkt im H1 2023

Der erneute Volumenrekord des europdischen Marktes fir Inf-
rastrukturfinanzierungen in Hohe von EUR 361 Mrd. (inklusive
GroRbritannien) im Gesamtjahr 2022 ist angesichts einer Reihe
von Faktoren mit negativen Auswirkungen auf das Wirtschafts-
wachstum wie zum Beispiel Russlands Krieg in der Ukraine,
schwankenden Energiepreisen, steigenden Zinsen, hoher Inflation
besonders hervorzuheben. Insofern war die Erwartungshaltung
an das Jahr 2023 vorsichtig optimistisch. Das Hauptaugenmerk lag
primar auf der Inflation und dem stetig steigenden Zinsumfeld,
welches Kredite im relativen Vergleich beglinstigt, jedoch die
absoluten Volumina (insbesondere im Bereich der Refinanzie-
rungen) stark beeintrachtigen kann.

Der europaische Infrastruktursektor hat sich bereits 2022 als
besonders widerstandsfahig erwiesen. Die makrokonomischen
Rahmenbedingungen sind im ersten Halbjahr 2023 weiterhin
herausfordernd, aber die langfristigen Megatrends — allen voran
die Dekarbonisierung, die Energiewende sowie die fortschrei-
tende Digitalisierung — sind hauptverantwortlich fiir die konstant
positive Entwicklung des Infrastruktursektors.

Die hohen Basiszinsdtze waren in den ersten sechs Monaten des
Jahres auch am europdischen Markt fiir Infrastrukturfinanzie-
rungen splirbar. Ende Juni steht der 1-Jahres-Swapsatz mit Uber
4 % an der Spitze einer inversen Zinskurve (5-Jahres-Swap bei
3,2 %), der 3-Monats-Euribor liegt bei etwa 3,6 %. In weniger
liquiden zentraleuropdischen Landern wie etwa Rumanien oder
Ungarn, die beide durchaus signifikantes Potential —insbesondere
im Bereich Erneuerbare Energie —haben, stehen die dquivalenten
3M-Zinsatze bei 6,6 % bzw. 15 %, was Finanzierungen fir lokale
Projektentwickler in der jeweiligen Wahrung extrem herausfor-
dernd macht. Gleichzeitig hat sich an der Notwendigkeit eines
noch schnelleren Ausbaus von Projekten in diesem Sektor nichts
gedndert.

22

Unter diesen Voraussetzungen ist der europaische Markt fur Inf-
rastruktur- und Energiefinanzierungen im ersten Halbjahr 2023
differenziert zu betrachten. Mit rund EUR 131 Mrd. liegt er knapp
hinter dem Vergleichswert 2022 (EUR 137 Mrd.).

Der firr die Kommunalkredit besonders relevante Greenfield'-
Teilbereich, insbesondere im Segment Erneuerbare Energie
(inklusive verbundener Themen wie E-Mobilitat, EV-Charging,
Batteriespeicher), liegt zum Halbjahr auf etwa 60 % des Niveaus
zum Vergleichszeitraum 2022. Klassische Refinanzierungen von
meist bereits operativen Anlagen oder kurz vor Fertigstellung
stehenden Projekten (Brownﬁeldz) kommen erst auf etwa 20 %
des Volumens.

Die wirtschaftlichen Herausforderungen fiihren mitunter zu lan-
geren und komplexeren Verkaufsprozessen, da die Preisvorstel-
lungen von Verkaufern und Kaufern in wachsender Unsicherheit
starker divergieren. Durch ihre breite geografische Aufstellung
sowie aufgrund ihres Fokus auf kundenorientierte Finanzierungs-
I6sungen im Bereich M&A und Debt-Advisory hat die Kommunal-
kredit auch in diesem schwierigen Umfeld erfolgreiche Projekte
begleitet.

Weiterhin robust prasentiert sich der Sektor der Digitalen Infra-
struktur (rund 30 % des europdischen Volumens). Hier hat sich
das Investoreninteresse von Glasfaser-Themen starker in Richtung
Datenzentren verschoben, die fiir die Ubertragung und Speiche-
rung exponentiell wachsender Datenmengen von essenzieller
Wichtigkeit sind. Die Kommunalkredit hat europaweit bereits
einen maRgeblichen Track Record in diesen Bereichen aufzuwei-
sen, der sich auch im ersten Halbjahr 2023 in Projekten in Schwe-
den, Norwegen oder den Niederlanden positiv bemerkbar macht.

1 Greenfield-Projekte sind neue, ,auf die griine Wiese” gestellte Infrastruktur-As-
sets, die sich je nach Sektor und Beschaffenheit durch unterschiedlich lange Bau-
phasen und Finanzierungserfordernisse bis zur Inbetriebnahme auszeichnen.

2 Brownfield-Projekte sind bestehende, meist bereits in Betrieb befindliche Infra-
struktur-Assets, deren Finanzierung bei M&A-Transaktionen (Mergers & Acquisi-
tions) zumeist neu aufgestellt werden.



Transaktionsvolumen nach Sektoren in Europa H1 2023.°
in %, Stand 30.6.2023

. Energie & Umwelt
. Kommunikation & Digitalisierung
. Verkehr & Transport
Soziale Infrastruktur
.Anderes

4% 2%

H1 2022
EUR 137 Mrd.

Im Bereich Erneuerbare Energie (26 % Volumen) schreibt die
Kommunalkredit auch in den ersten Monaten des Jahres 2023
ihre Erfolgsgeschichte fort. Die langsam sinkenden Energiepreise
unterstreichen die Notwendigkeit individueller Finanzierungslo-
sungen, da eine hohe Flexibilitdt vor allem im Hinblick auf ver-
schiedene Losungen zur Abnahme des erzeugten Stroms (volles
Marktrisiko vs. Power Purchase Agreements vs. Staatliche Abnah-
mevertrage bzw. Stiitzungen) meist den Unterschied macht.
Die Kommunalkredit ist besonders in Skandinavien im Bereich
Onshore-Wind sowie in Spanien, Portugal, Italien und Zentral-/
Osteuropa im Bereich PV Solar sehr erfolgreich; nicht nur bei der
Strukturierung von Krediten, sondern verstarkt auch im Bereich
M&A sowie Finanzierungsberatung.

Im sich partiell erholenden Transportsektor konnte die Kommu-
nalkredit unter anderem die Finanzierung des Dalaman-Flugha-
fens unterstiitzen und ist in weitere Projekte wie MautstraRen,
Seehéfen etc. involviert.

2% 1%

H1 2020

EUR 90 Mrd.
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2% 1%

H1 2021

EUR 82 Mrd.

2%

H1 2023

EUR 131 Mrd.

Wirtschaftswachstum verhalten

Wahrend die US-Wirtschaft solide Wachstumsraten verzeichnet,
ist die Eurozone im ersten Quartal 2023 zum zweiten Mal in Folge
geschrumpft und somit in eine technische Rezession geschlittert.
Auf Landerebene und nach Sektoren zeigen sich groBe Unter-
schiede mit bestandigen Wachstumsraten in slideuropéischen
Landern gegeniber einer schrumpfenden Wirtschaftsleistung
wie zum Beispiel in Deutschland.

Die Europdische Zentralbank (EZB)4 hat den Zinserhohungszyklus
im ersten Halbjahr 2023 fortgesetzt und in vier Schritten die Leit-
zinsen um insgesamt 150 Basispunkte auf derzeit 4,0 % erhoht.
Die Bestande aus dem Ankauf von Vermoégenswerten (APP) ver-
ringerten sich bis Ende Juni im Durchschnitt um EUR 15 Mrd. pro
Monat. Der EZB-Rat wird die Tilgungspldane aus dem APP nicht
wieder anlegen. Beim Pandemie-Notfallankaufsprogramm (PEPP)
beabsichtigt der EZB-Rat, die Tilgungsbetrage der im Rahmen
des Programms erworbenen Wertpapiere mindestens bis 2024
weiterhin bei Félligkeit wieder anzulegen. Ziel ist, die Inflation
mittelfristig zu einem Zielwert von 2 % zuriickzufiihren.

In den USA hat die Federal Reserve Bank (Fed)5 bei der letz-
ten Zinsentscheidung am 14. Juni 2023 die Leitzinsen erstmals
unverdndert bei 5 % bis 5,25 % belassen. Gleichzeitig halten aber
fast alle US-Zentralbanker eine Fortsetzung des geldpolitischen
Straffungskurses fiir angemessen. Der Zinsgipfel dirfte demnach
auch in den USA noch nicht erreicht sein.

3 Inframation & SparkSpread Data Base, 2/2023. Durch eine Anpassung in der
Bewertungsmethodik kann es zu Anderungen bei Vergleichswerten aus der
Vergangenheit kommen.

4 EZB - Pressemitteilung, 15.6.2023.

5 Fed — Pressemitteilung, 14.6.2023.
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Geschaftsverlauf

In herausfordernden Zeiten miissen Anstrengungen fiir eine nachhaltigere und bessere Zukunft
intensiviert werden. Wie das funktionieren kann? Mittels Infrastruktur. Denn Investitionen in
Infrastruktur sind ein wirkungsvolles Instrument, essenzielle Bediirfnisse der Gesellschaft zu
decken und den Weg in eine griine Zukunft zu ebnen.

Inflation, schwankende Energiepreise, Zinssteigerungen, ein Krieg
in nachster Nahe und geopolitische Spannungen beeinflussen
unseren Alltag. Nach vielen Jahren des konstanten Aufschwungs
ist der Zeitpunkt kritischer Reflexion gekommen. Wir missen
neue und flexible Denkansatze leben. Wir missen den Mut
aufbringen, Bisheriges zu Gberdenken und gegebenenfalls zu
verwerfen. Und wir miissen bereit sein, Herausforderungen als
Chancen zu begreifen.

Infrastruktur neu denken

Infrastruktur ist das Fundament jeder Gesellschaft. Wir alle
brauchen nachhaltige und effiziente Energieversorgung, funk-
tionierende Nah- und Fernverkehrsverbindungen, schnellere
Kommunikationskandle und moderne soziale Infrastruktur fir
unsere vielfaltige Gesellschaft — von Kindergarten, Schulen, Frei-
zeiteinrichtungen bis hin zu Apotheken, Krankenh&dusern und Pfle-
geheimen. In der Kommunalkredit beschaftigen wir uns taglich
mit MaBnahmen gegen den Klimawandel, Energiediversifikation,
Dekarbonisierung, E-Mobilitat, Breitband und vieles mehr.

Aus den Erfahrungen der industriellen und der Informationsrevo-
lution und deren Implikationen wissen wir: Moderne, innovative
Technologien missen nicht nur (weiter-)entwickelt, sondern auch
finanziert werden. Griiner Wasserstoff, CO,-Abscheidung und
-Speicherung (CCS), nachhaltige und/oder synthetische Kraft-
stoffe oder neue progressive Technologien zur sauberen Ener-
giegewinnung sind nur einige Beispiele flr die nun anstehende
,Grune Revolution”.

Die Pandemie hat gezeigt, wie schnell ein Wandel —in diesem Fall
der digitale — herbeigefiihrt werden kann. Distance Learning und
Homeoffice waren eine Art Turbo fir schnelleres Breitbandinter-
net — und das nicht nur im urbanen Raum.

Im Neugeschaft verfligt die Kommunalkredit Gber eine ausge-
wogene Diversifizierung in Bezug auf Anlageklassen, Regionen,
Laufzeiten, Produkt- und Kundensegmente. Bei der Geschafts-
akquisition ist der Fokus auf klare Auswahlkriterien und einen
effizienten Kapitaleinsatz gelegt. Dazu zdhlt neben dem Risi-
ko-Rendite-Profil einer Transaktion auch ihre Platzierbarkeit bei
institutionellen Investoren und die Leistung eines Beitrags zu den
Nachhaltigkeitszielen des Unternehmens.

Die Jahre 2021, 2022 und das erste Halbjahr 2023 waren fir die
Welt herausfordernd. Sie haben aber auch gezeigt, wie wichtig
wirtschaftliche Kooperationen, gesellschaftliche Verantwortung
und die Abkehr von Abhangigkeiten ist. In diesem Umfeld hat die
Kommunalkredit per 30. Juni 2023 ein Neugeschaftsvolumen im
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Infrastruktur- und Energiebereich von EUR 797 Mio. erwirtschaf-
tet. Rund die Halfte der abgeschlossenen Transaktionen entfiel
dabei auf den Sektor Energie & Umwelt (53 %), 27 % des Finan-
zierungsvolumens auf Kommunikation & Digitalisierung, gefolgt
von 14 % fiir Verkehr & Transport. Regional liegt der Schwerpunkt
der Bank auf Europa. Das Kerngeschaft steht dabei in enger Kor-
relation zur Nachhaltigkeitsstrategie. Mit rund EUR 345 Mio. des
Neugeschafts unterstiitzen wir direkt die Beschleunigung der
Energiewende, 21 % bzw. EUR 167 Mio. unseres Projektvolumens
helfen, die Lebensqualitdt der Menschen zu verbessern.

Die Bank verfolgt einen auf Kollaboration mit etablierten Partnern
ausgerichteten Geschaftsansatz (Originate-and-Collaborate). Sie
legt besonderes Augenmerk auf die Platzierbarkeit ihrer Transak-
tionen am internationalen Fremdkapitalmarkt. Uber ihre Infra-
struktur-Fonds (Fidelio KA Infrastructure Debt Fund Europe 1 bzw.
2) ist die Bank in der Lage, ihren Geschéftspartnern tber eine
Asset-Management-Lésung Zugang zu Infrastruktur- und Energie-
finanzierungen anzubieten. Mit der Florestan KA GmbH realisiert
die Kommunalkredit Leuchtturmprojekte (Wasserstoffproduktion
mit der OMV, Photovoltaik-Aufdachanlagen mit der eww), um die
Energiewende voranzutreiben.

Im ersten Halbjahr 2023 standen insbesondere Transaktionen in
Hinblick auf die Erreichung der Klimaziele und den Ausbau digita-
ler Kommunikationswege auf der Agenda: darunter die Errichtung
von Wind- und Solarparks in Finnland, Ungarn und Italien und
die Finanzierung von Breitbandinitiativen/Datencenter in GroR-
britannien, Schweden, Serbien und Deutschland.

Die Finanzierung der o6ffentlichen Hand (Public Finance) hat
langjahrige Tradition und ist bedeutender Geschéaftsbestandteil.
Lénder, Stadte und Gemeinden sind ein wesentlicher Wirtschafts-
motor. Mit Investitionen in blrgernahe, notwendige Infrastruktur
schaffen und sichern die Gebietskorperschaften und ihre Unter-
nehmen Arbeitsplatze und helfen, die Konjunktur anzukurbeln.
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Gretchen — Wandel erneuerbarer
Stromerzeugungstechnologien | Deutschland

Um die Transformation des Energiesystems in Richtung
nachhaltiger Stromerzeugung zu lenken, bedarf es neuer
und verbesserter Technologien. Die Officium Holding hat
sich auf Smartmeter-Gerate spezialisiert, die Impulse
unterschiedlicher Verbrauchstypen (wie Wasser, Gas,
Dampf) messen und aufbereiten und somit Teil der
Losung fur ein klimabewusstes, nachhaltiges Energiekon-
zept sind. Die Kommunalkredit war als Mandated Lead
Arranger an der Finanzierung des EUR 83,5 Mio.-Pakets
beim fuhrenden deutschen Wasser- und Warmemen-
genzahler beteiligt.

Cura — GroBter pan-europaischer Anbieter
im Bereich der Krebsbehandlung |
GroRbritannien

Mit dem Zusammenschluss der italienischen Medipass
(Advanced Medical Services), des deutschen Strahlenthe-
rapieanbieters RON und der britischen Althea Group
(Integrated Healthcare Technology) biindelt die deutsche
DWS geballtes medizinisches Wissen im Kampf gegen
den Krebs. Im Rahmen der Refinanzierung des groRten
pan-europaischen Anbieters in dieser Sparte hat die
Kommunalkredit als Arranger EUR 50 Mio. im Rahmen des
EUR 576 Mio. umfassenden Pakets zur Verfugung gestellt.

Twister — Abfallentsorgung | Italien

' Das fithrende italienische Abfallentsorgungsunterneh-
men Eco Eridania SpA ist vorrangig in zwei Schliisselseg-
menten aktiv: Sanitarabfalle und industrielle Spezialab-
falle. Um den weiteren Ausbau der Tatigkeiten entlang
der gesamten Abfall-Wertschopfungskette —von Samm-
lung Gber Transport bis zur Entsorgung —zu ermoglichen,
hat die Kommunalkredit als Mandated Lead Arranger
mit EUR 70 Mio. des EUR 340 Mio.-Finanzierungspakets
dieses Projekt wesentlich unterstitzt.
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Triumph — Erweiterung des
Hafenportfolios | Portugal

'~ Yilport hlt funf Hafenkonzessionen in den Regionen
Lissabon sowie im Norden des Landes. Die kombinierte
Containerkapazitat der Hafen betrdgt 2,1 Mio. Container
im AusmaR von 1 TEU (6,1 m Lange | 2,4 m Breite | bis zu
2,9 m Hohe). Bei der EUR 198 Mio.-Fazilitat zur Refinan-
zierung der Anschaffungskosten fungierte die Kommunal-
kredit als Mandated Lead Arranger und Structuring Bank.

) _Senyé—SoIar-PV—AnIage | Ungarn
[

" Die Kommunalkredit hat als Sole Mandated Lead Arran-
ger die EUR 37,5 Mio. Bauzwischenfinanzierung einer
63-MWop-Solar-PV-Anlage bereitgestellt. Aufgrund der
innovativen ,Merchant“-Struktur, die anstelle fixer
Abnahmevereinbarungen die produzierte Energie auf
dem freien Markt anbietet und verkauft, gilt diese
Transaktion als Leuchtturmprojekt im ungarischen
Energiesektor.

White Gold —
- Breitbandausbau | Deutschland

vDie NFH Northern Fiber Holding konzentriert sich auf den
flichendeckenden Ausbau von Glasfasernetzen in Nord-
deutschland. Als digitale Infrastrukturplattform der UBS
AM in Deutschland hat sie sich im Friihjahr 2023 Fremd-
kapital von EUR 240 Mio. fir den Glasfaseranschluss
von 350.000 Haushalten gesichert. Die Kommunalkredit
agierte bei dieser Transaktion als Mandated Lead Arranger
und unterstreicht daher einmal mehr ihre fiihrende Rolle
bei der Umsetzung digitaler Infrastruktur in Deutschland
bzw. ganz Europa.

Die hier genannten Summen entsprechen dem
Gesamtvolumen der jeweiligen Transaktion.
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Public Finance in AT H1 2023.
in EUR Mio., Stand 30.6.2023

H1 2023

EUR 96 Mio.

. Soziale Infrastruktur
. Anderes

Energie & Umwelt

Im ersten Halbjahr 2023 schloss die Kommunalkredit neue Finan-
zierungen in Hohe von EUR 96 Mio. ab, darunter insbesondere in
den Sektoren Soziale Infrastruktur (Schulen, Kindergarten, Feu-
erwehr), Energie & Umwelt (Wasserver- und -entsorgung) sowie
Kommunikation & Digitalisierung (Breitband).

Branchenauszeichnungen & Bekanntheitsgrad

Der erfolgreiche Weg der Bank wird am Markt wahrgenommen.
Die Kommunalkredit hat sich in den vergangenen Jahren am euro-
paischen Infrastruktur- und Energiemarkt erfolgreich positioniert.
Ob bei der Entwicklung neuer Technologien im Wasserstoffbe-
reich, der Finanzierung von Wasserversorgungsunternehmen,
dem Ausbau von Photovoltaikanlagen und Solarparks, der Errich-
tung von Windparks, der Umsetzung von Breitbandprojekten,
der Ausstattung mit hochtechnologischen Geraten im Gesund-
heitssektor — die Kommunalkredit ist hier als Ansprechpartner in
ganz Europa bekannt und geschétzt. So wird die Kommunalkredit
immer wieder mit Auszeichnungen renommierter Infrastruktur-
fachmagazine bedacht (Business Vision, cfi Capital Finance Inter-

NPL-Ratio H1 2023.
in %, Stand 30.6.2023

national, 1) Global, PFI Project Finance International von Thomson
Reuters). Zum Jahreswechsel wurde die Bank vom Osterreichi-
schen Wirtschaftsmagazin Bérsianer in den Kategorien ,Beste
Spezialbank” und ,Beste Direktbank” gerankt; die Tageszeitung
Kurier Gberreichte das ,,GUtesiegel fiir Nachhaltiges Engagement”.

Die strategischen Geschaftsfelder der Kommunalkredit sind von
niedrigen Ausfallsraten und hohen Verwertungsquoten gepragt.
Die Bank verfiigt Giber ein Gesamtportfolio von hoher Asset Quali-
tat ohne signifikante Kreditverluste im Berichtshalbjahr 2023. Per
30. Juni 2023 wies es ein durchschnittliches Rating von ,BBB+“
auf, 67 % der Exposures wurden als Investmentgrade eingestuft.
Per 30. Juni 2023 liegt die Non-Performing-Loan-Ratio (NPL) bei
0,4 %.

Bei dem NPL-Volumen in Héhe von EUR 12,5 Mio. (per 30.6.2023)
handelt es sich um eine zu 95 % ECA-gedeckte Finanzierung
(Export Credit Agency) im internationalen Public-Finance-Portfo-
lio, bei der es Ende Marz zu einem 90-Tage-Zahlungsverzug kam,
weshalb dieses Engagement in die Stufe 3 (Ausfall) transferiert
wurde. Unter Berlicksichtigung dieser 95%igen NPL-Deckungs-
quote verbleibt ein Netto-NPL von lediglich 0,03 % des Kredit-
buchs.

Das breit diversifizierte Kreditportfolio umfasst die beiden Saulen
des Geschaftsmodelles: Infrastruktur- und Energiefinanzierungen
sowie Public Finance. Per 30. Juni 2023 entfielen 33 % des Kredit-
portfolios auf Infrastruktur- und Energiefinanzierungen, 31 % auf
den offentlichen Sektor (groBteils auf dsterreichische Gebietskor-
perschaften) und 5 % auf Kredite an 6ffentlichkeitsnahe Unterneh-
men. Geografisch gesehen lag der Fokus mit 26 % auf Osterreich
(31.12.2022: 28 %), 47 % auf dem Rest der Eurozone und 9 % auf
weiteren EU-Lander (31.12.2022: 46 % beziehungsweise 10 %).
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== Kommunalkredit (gross before ECA-cover)

Kommunalkredit (net after ECA-cover)
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Darlehensportfolio nach Regionen. ——

in EUR Mio., Stand 30.6.2023 o ) i
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Darlehensportfolio nach Kreditnehmern.
in EUR Mio., Stand 30.6.2023
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Stabile Refinanzierungsstruktur

Zum 30. Juni 2023 wies die Kommunalkredit eine stabile Liquidi-
tatsposition von EUR 908 Mio. auf. Die Bank hielt Barmittel und Gut-
haben bei Zentralbanken in Héhe von EUR 401 Mio. (31.12.2022:
EUR 503 Mio.). Dariber hinaus verflgte die Kommunalkredit
Uber eine freie Liquiditatsreserve bestehend aus hochliquiden
Wertpapieren (HQLA) im AusmaR von EUR 507 Mio. (31.12.2022:
EUR 639 Mio.).

. Wholesale-Einlagen
. Retail-Einlagen

Refinanzierungsstruktur H1 2023.
in EUR Mio., Stand 30.6.2023

Gerade unter den aktuell vorherrschenden schwierigen Markt-
bedingungen ist die diversifizierte Refinanzierungsstruktur der
Kommunalkredit von besonderer Bedeutung. Sukzessive wurden
in den letzten Jahren bestehende Fundingquellen ausgebaut und
neue erschlossen. Aufgrund des Geschaftsmodells und um Liqui-
ditatsrisiken adaquat zu steuern, gilt das strategische Primat der
Diversifizierung fiir die Kommunalkredit, um von keiner einzelnen
Refinanzierungsquelle abhangig zu sein. Nach der regen Emis-
sionstatigkeit 2021 und 2022 konzentriert sich die Kommunal-
kredit derzeit verstarkt auf das Einlagengeschaft von Privat- und
Firmenkunden.

0 103

Nachranganleihen
¥ covered Bonds
M senior Unsecured
Schuldscheindarlehen
M Tirro
| Kundeneinlagen

| Interbanken-Einlagen

Kapitalmarktinstrumente
Ml <OMMUNALKREDIT DIREKT-Einlagen

[ | Direktgeschaft mit Firmenkunden/
Institutionellen

[ Retail-Einlagen
[l Interbanken-Einlagen

EUR 4,3 Mrd.

Public Sector Covered Bonds | Deckungsstock

Die Kommunalkredit verfligte zum 30. Juni 2023 tiber einen diver-
sifizierten Deckungsstock (Cover Pool) von EUR 1.248 Mio. Dem-
gegeniiber waren in EUR- und CHF-denominierte Public Sector
Covered Bonds in Hohe von rund EUR 1.102 Mio. aushaftend.
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Der Cover Pool enthielt zum 30. Juni 2023 Aktiva aus Osterreich
(89,8 %), Frankreich (4,3 %), Portugal (2,6 %), Belgien (2,4 %) und
Deutschland (0,9 %). 75,2 % der Positionen des Cover Pools ver-
fligen Gber ein Rating von ,AAA“ oder ,,AA“; 22,2 % ein Rating von
,A“ Die per 30. Juni 2023 gehaltene Uberdeckung betrug 13,2 %.



Rating

Die Investmentgrade-Ratings von S&P Global Ratings (,,BBB-“
| Ausblick auf ,Positiv“ angehoben) und Fitch Ratings (,BBB-“ |
stabiler Ausblick) wurden im ersten Quartal 2023, von DBRS Mor-
ningstar (,,BBB“ | stabiler Ausblick) im September 2022 bestatigt.
Die Ratingagenturen haben das etablierte resiliente Geschafts-
modell, die weiter verbesserte Profitabilitat sowie die anhaltend
starke Asset-Qualitat hervorgehoben. Weiters wurden die stabile

S&P Global Ratings

BBB-
A-3
positiv

Das Covered Bond-Rating der Kommunalkredit von S&P Global
Ratings wurde im Februar 2023 bei ,,A+“ mit stabilem Ausblick
bestatigt. S&P streicht dabei das Portfolio mit hoher Kreditqua-
litdt aus Gberwiegend 6sterreichischen und deutschen Assets
des offentlichen Sektors als Starke hervor. Die Kommunalkredit
verfugt Gber Nachhaltigkeitsratings anerkannter Agenturen.

Morningstar Sustainalytics

low risk
14,5

Kapitalmarktauftritt

Die Kommunalkredit hat in den letzten Jahren ihren Zugang zu
den Kapitalmarkten kontinuierlich ausgebaut. 2020 wurde ein
neues Debt Issuance-Programm (DIP 4) im AusmaR von bis zu
EUR 800 Mio. aufgelegt, welches im Februar 2022 mittels Nach-
trags auf EUR 2 Mrd. aufgestockt wurde. Im Zuge des jahrlichen
Programmupdates erfolgte zuletzt im Februar 2023 die Billigung

Entwicklung des Einlagengeschiftes

Das Einlagengeschaft der Kommunalkredit besteht aus Retail-
Einlagen (KOMMUNALKREDIT INVEST) und Wholesale-Einlagen
(KOMMUNALKREDIT DIREKT fiir Gemeinden und offentlichkeits-
nahe Unternehmen bzw. Direktgeschaft mit Firmenkunden und
Institutionellen). Im ersten Halbjahr 2023 konnte sowohl das
Geschaft mit Wholesale-Einlagen als auch mit Retail-Einlagen
weiter ausgebaut werden. Das Kundenverhalten war in den ers-
ten sechs Monaten 2023 unverdndert gepragt von der Erwartung
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Liquiditat, verbesserte Refinanzierungsstruktur, Risikotragfahig-
keit und Kapitalstarke als wesentliche Faktoren angefiihrt. Der
Wachstumspfad, die geplante Erh6hung der Kapitalbasis sowie
die strategische Ausrichtung, das Produkt- und Serviceportfolio
weiter zu diversifizieren, wird von den Ratingagenturen ebenfalls
positiv angefiihrt.

Fitch Ratings
BBB-

stabil

Die Bank ist beim ESG Risk Rating von Morningstar Sustainalyt‘ics6
mit ,,low risk” (Score: 14,5) bewertet. ISS ESG vergab der Kommu-
nalkredit im ersten Quartal 2023 ein ,,C“-Rating und damit auch
den ,,Prime Status” sowie ein Transparenz-Level von ,,sehr hoch”.

ISS ESG

Prime Status

des Basisprospekts durch die dsterreichische Finanzmarktaufsicht.
Emissionen unter diesem Programm kdnnen in Wien gelistet wer-
den und unterstreichen die Verbundenheit der Kommunalkredit
zum heimischen Kapitalmarkt. Im ersten Halbjahr 2023 wurden
EUR 25 Mio. an Privatplatzierungen von Senior Preferred-Anlei-
hen bei institutionellen Investoren platziert.

hoherer Zinsen sowie von Unsicherheiten durch hohe Inflation,
steigende Lebenshaltungskosten, geopolitische Spannungen und
eine nachlassende Wirtschaftsdynamik. Dies flihrte sowohl im
Retail- als auch im Wholesale-Bereich zu Nachfrage nach kiirzeren
Laufzeiten fur Veranlagungsprodukte. Nichtsdestotrotz konnte im
ersten Halbjahr 2023 durch gezielte MalRnahmen der Anteil an
Festgeldern im Vergleich zu Tagesgeldern erhoht werden.

6 Copyright © 2022 Morningstar Sustainalytics. Alle Rechte vorbehalten. Diese Publikation enthélt Informationen, die von Sustainalytics (www.sustainalytics.com) entwickelt
wurden. Diese Informationen und Daten sind Eigentum von Sustainalytics und/oder seinen Drittanbietern (Third Party Data) und werden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken bereitgestellt. Sie stellen weder eine Beflirwortung eines Produkts oder Projekts noch eine Anlageberatung dar und es wird nicht garantiert, dass sie vollstandig,
aktuell, genau oder fiir einen bestimmten Zweck geeignet sind. Ihre Verwendung unterliegt Bedingungen, die unter www.sustainalytics.com/legaldisclaimers abrufbar sind.
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Retail-Einlagen | KOMMUNALKREDIT INVEST: Mit der Online-
Retail-Plattform KOMMUNALKREDIT INVEST ist die Kommunal-
kredit im Privatkundengeschift in Osterreich und Deutschland
tatig. KOMMUNALKREDIT INVEST bietet Tages- und Festgeld-
anlagen mit Laufzeiten von bis zu zehn Jahren an. Per 30. Juni
2023 betreute die Bank 25.629 aktive Privatkunden (31.12.2022:
22.351); das entspricht einem Anstieg von 14,7 %. Das durch-
schnittliche Einlagevolumen pro Kunde in Héhe von EUR 56.639
liegt auf unverdandert hohem Niveau (31.12.2022: EUR 57.598).
Der Anteil an Festgeldeinlagen konnte per 30. Juni 2023 ge-
steigert werden und belduft sich auf 75 % (31.12.2022: 66 %);
die durchschnittliche Laufzeit der Festgelder liegt bei 18 Mona-
ten (31.12.2022: 21 Monate). Das Einlagevolumen betrug zum
30. Juni 2023 EUR 1.452 Mio. (31.12.2022: EUR 1.287 Mio.); ein
Anstieg um 12,7 %.

Retail-Einlagen (KOMMUNALKREDIT INVEST).
in EUR Mio., Stand 30.6.2023
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Wholesale-Einlagen | (KOMMUNALKREDIT DIREKT und Direkt-
geschaft mit Firmenkunden/Institutionellen): Mit KOMMUNAL-
KREDIT DIREKT bietet die Bank Gemeinden und gemeindenahen
Unternehmen eine moderne Online-Plattform fiir ein effizientes
Veranlagungs- und Cash-Management, bei dem das Monitoring
und die Disposition der Veranlagungen durch den Kunden selbst
einfach moglich ist.

Die Wholesale-Einlagen konnten im ersten Halbjahr 2023 um
knapp 6,4 % gesteigert werden und lagen zum 30. Juni 2023 bei
EUR 925 Mio. (31.12.2022: EUR 869 Mio.).

Wholesale-Einlagen.
in EUR Mio., Stand 30.6.2023

. Direktgeschéaft mit Firmenkunden/Institutionellen
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Liquiditdtskennzahlen

Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) — in Ubereinstimmung mit
der CRR (Capital Requirements Regulation) — misst die kurzfris-
tige Widerstandsfahigkeit des Liquiditatsrisikoprofils einer Bank
wahrend eines 30-tagigen Szenarios und wird im Rahmen des
Frihwarnsystems streng beobachtet. Die Liquidity Coverage Ratio
(LCR) betrug zum 30. Juni 2023 387 % (31.12.2022: 348 %) und lag
somit deutlich Gber der regulatorischen Mindestquote von 100 %.

LAGEBERICHT.

Banken sind des Weiteren angehalten, mit Blick auf Aktiva und
auBerbilanzielle Aktivitdten eine stabile langfristige Refinanzie-
rungsbasis aufzuweisen. Die strukturelle Liquiditdtsquote (Net
Stable Funding Ratio, NSFR) lag zum 30. Juni 2023 bei 115 %
(31.12.2022: 129 %).
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Finanzielle Leistungsindikatoren nach IFRS (Ausgewahite Kennzahlen)

in EUR Mio. bzw. %

30.6.2023

31.12.2022

Bilanzsumme 4.934,5 4.628,3
Eigenkapital (Gezeichnetes Kapital, Riicklagen, Additonal Tier 1) 518,1 471,9
Zinsergebnis 81,8 53,8
Provisionsergebnis 14,5 12,2
Verwaltungsaufwand -41,9 -32,9
Sonstige betriebliche Ertrage 0,8 8,8
Platzierungsergebnis* -0,4 0,1
Operatives Ergebnis** 51,6 39,5
Sonstiges Kreditrisiko, Bewertungs- und Realisierungsergebnis 3,7 12,5
Konzernperiodenergebnis vor Steuern 55,3 52,1
Ertragsteuern -13,6 -13,0
Konzernperiodenergebnis nach Steuern 41,7 39,1
Return on Equity vor Steuern*** 27,5% 30,3%
Return on Equity nach Steuern®** 20,8 % 22,7%
Cost-Income-Ratio (auf Basis Operatives Ergebnis) 46,7 % 47,2 %
Cost-Income-Ratio (auf Basis Operatives Ergebnis) neu**** 42,0 % 41,8%
Cost-Income-Ratio Bank Stand-alone 41,4 % 41,4 %

*

ok

*ok K

Platzierungsergebnis enthalt das Ergebnis aus dem Abgang von Vermdogenswerten, die erfolgsneutral bzw. erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

Operatives Ergebnis = Periodenergebnis vor Steuern ohne Kreditrisiko, Bewertungs- und operatives Verkaufsergebnis aus Infrastruktur-/Energiefinanzierungen.
Return on Equity = Periodenergebnis hochgerechnet auf ein Jahr/hartes Kernkapital der Gruppe zum 1.1.

*#%% Um eine aussagekréftige Cost-Income-Ratio sicherzustellen, flieBt das KPC Cost-Plus-Modell netto in die Berechnung der Effizienzkennzahl ein.

Regulatorische Kennzahlen der Kommunalkredit Austria AG

in EUR Mio. bzw. % 30.6.2023 31.12.2022

Risikogewichtete Aktiva 2.853,2 2.552,5
Eigenmittel (CET 1, Additional Tier 1, Tier 2) 542,5 538,9
Harte Kernkapitalquote 15,2 % 16,9 %
Kernkapitalquote 17,4 % 19,4 %
Gesamtkapitalquote 19,0 % 21,1%

Rating
Emittenten-Ratings S&P GLOBAL RATINGS FITCH RATINGS DBRS MORNINGSTAR
Langfristiges Rating BBB- BBB- BBB
Kurzfristiges Rating A-3 F3 R-2 (high)
Ausblick positiv stabil stabil




LAGEBERICHT.
I

Das Geschaftsmodell mit Fokus auf Infrastruktur- und Energiefinanzierungen sowie Public
Finance hat sich als weiterhin krisenresistent und profitabel erwiesen.

Finanzielle Leistungsindikatoren nach UGB (Ausgewihite Kennzahlen)

in EUR Mio. bzw. % 30.6.2023 31.12.2022

Bilanzsumme 4.908,4 4.609,8
Eigenkapital 428,3 391,3
Zinsergebnis 71,8 39,3
Provisionsergebnis 12,6 6,7
Verwaltungsaufwand -34,7 -26,6
Sonstige betriebliche Ertrage 2,3 2,4
Platzierungsergebnis* 0,8 4,2
Operatives Ergebnis** 50,9 33,0
Sonstiges Kreditrisiko, Bewertungs- und Realisierungsergebnis -0,2 20,0
Periodenergebnis vor Steuern 50,6 53,0
Ertragsteuern -13,7 -7,4
Periodenergebnis nach Steuern 36,9 45,6
Return on Equity vor Steuern®** 23,5% 30,2%
Return on Equity nach Steuern®** 17,1% 26,0%
Cost-Income-Ratio Bank Stand-alone 41,9% 46,1 %

*  Enthalt das operative Verkaufsergebnis aus Infrastruktur-/Energiefinanzierungen; in der Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus Bewertungen und
Realisierungen enthalten.

** Enthalten in den Positionen 11 bis 13 der Gewinn- und Verlustrechnung.

***% Return on Equity = Periodenergebnis hochgerechnet auf ein Jahr/hartes Kernkapital zum 1.1.

in EUR Mrd. 30.6.2023 31.12.2022

Verbriefte Verbindlichkeiten 1,52 1,50
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 2,53 2,30
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten, inklusive EZB 0,15 0,16
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Bilanzstruktur der Kommunalkredit
Gruppe nach IFRS

Die IFRS-Konzernbilanzsumme der Kommunalkredit betrug zum
30. Juni 2023 EUR 4,9 Mrd. (31.12.2022: EUR 4,6 Mrd.). Die
Forderungen an Kunden stellen mit EUR 1,9 Mrd. (31.12.2022:
EUR 1,8 Mrd.) die groRte Position der Aktivseite dar. Weitere
EUR 1,4 Mrd. (31.12.2022: EUR 1,1 Mrd.) stellen Finanzierungen
mit opportunistischer Platzierungsabsicht dar, welche in der
Bilanz unter ,Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Vermo-
genswerte” ausgewiesen werden.

Zudem verfligte die Bank zum 30. Juni 2023 (iber eine Barreserve
von EUR 0,4 Mrd. (31.12.2022: EUR 0,5 Mrd.).

Auf der Passivseite stellten die Kundenverbindlichkeiten mit
EUR 2,5 Mrd. (31.12.2022: EUR 2,3 Mrd.) und die verbrieften
Verbindlichkeiten mit EUR 1,4 Mrd. (31.12.2022: EUR 1,4 Mrd.)
die groRRten Refinanzierungspositionen dar.

Per 30. Juni 2023 hielt die Kommunalkredit ein hartes Kernkapital
(CET1)von EUR434,8 Mio.(31.12.2022: EUR431,2 Mio.), ein Kern-
kapital (Tier 1) von EUR 497,6 Mio. (31.12.2022: EUR 494,0 Mio.)
und Eigenmittel von insgesamt EUR 542,5 Mio. (31.12.2022:
EUR 538,9 Mio.).

Die risikogewichteten Aktiva erhohten sich im ersten Halbjahr
2023 aufgrund der positiven Neugeschaftsentwicklung auf
EUR 2.853,2 Mio. (31.12.2022: EUR 2.552,5 Mio.).

Die Kommunalkredit wies damit zum 30. Juni 2023 weiterhin
starke Kapitalquoten auf: So betrug die Gesamtkapitalquote 19,0 %
(31.12.2022: 21,1 %), die Kernkapitalquote 17,4 % (31.12.2022:
19,4 %) und die harte Kernkapitalquote 15,2 % (31.12.2022:
16,9 %).

Die dargestellten Werte reflektieren die Eigenkapitalkennzahlen

auf Basis des Einzelabschlusses der Kommunalkredit gemaR UGB/
BWG.
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Gewinn- und Verlustrechnung der Kommunalkredit
Gruppe nach IFRS

Die Kommunalkredit Gruppe hat im ersten Halbjahr 2023 ein
Konzernergebnis nach Steuern von EUR 41,7 Mio. (H1 2022:
EUR 39,1 Mio.) erzielt; der Return on Equity nach Steuern betragt
20,8 % (H12022:22,7 %). Das operative Ergebnis verbesserte sich
um 30,5 % auf EUR 51,6 Mio. (H1 2022: EUR 39,5 Mio.).

Die deutliche Verbesserung des operativen Ergebnisses ist auf
den kontinuierlichen Ausbau der Kernbereiche Infrastruktur und
Energiefinanzierung sowie Public Finance zuriickzufiihren.

Die wesentlichen Ertrags- und Aufwandspositionen des IFRS-
Ergebnisses im ersten Halbjahr 2023:

Das operative Ergebnis (Konzernperiodenergebnis vor Steu-
ern ohne Kreditrisiko-, Bewertungs- und operatives Verkaufs-
ergebnis aus Infrastruktur-/Energiefinanzierungen) betrug
EUR 51,6 Mio. (H1 2022: EUR 39,5 Mio.) und setzt sich aus den
folgenden, wesentlichen Komponenten zusammen:

Zinsergebnis
Das Zinsergebnis stieg um 52,0 % auf EUR 81,8 Mio. (H1 2022:
EUR 53,8 Mio.).

Provisionsergebnis

Das Provisionsergebnis aus dem laufend erweiterten Leis-
tungsspektrum der Kommunalkredit im Kredit- und Dienstleis-
tungsgeschaft sowie aus dem Férderungsmanagement, Bera-
tungs- und Projektentwicklungsgeschaft der Tochtergesellschaft
Kommunalkredit Public Consulting GmbH (KPC) belauft sich auf
EUR 14,5 Mio. (H1 2022: EUR 12,2 Mio.). Darin enthalten sind
EUR 15,3 Mio. Provisionsertrage (H1 2022: EUR 14,0 Mio.) und
EUR 0,8 Mio. Provisionsaufwendungen (H1 2022: EUR 1,8 Mio.).



Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand der Kommunalkredit Gruppe
stieg auf EUR 41,9 Mio. (H1 2022: EUR 32,9 Mio.); wobei
EUR 28,8 Mio. auf Personalaufwendungen (H1 2022:
EUR 23,9 Mio.) und EUR 13,1 Mio. auf Sachaufwendungen
entfielen (H1 2022: EUR 9,0 Mio.). Der Anstieg des Verwal-
tungsaufwands reflektiert den Ausbau der Kapazitdaten und die
gezielte Erweiterung des Teams mit zusatzlichen Leistungstra-
gern — sowohl im Marktbereich als auch in der Marktfolge —
mit internationalem Know-how und groBem Erfahrungsschatz
im Infrastruktur- und Energiefinanzierungsgeschaft, um den
Wachstumskurs und die Erweiterung des Produktangebots
sicherzustellen. Die in den vergangenen Jahren konstant stei-
genden Ergebnisse und Erfolge werden in der Kommunalkredit
durch leistungsgerechte Entlohnung und Erfolgspartizipation
der Mitarbeiter:innen honoriert.

Das Kreditportfolio der Kommunalkredit zeigt sich weiterhin
solide: Die Non-Performing-Loan-Ratio betrug zum 30. Juni 2023
0,4 %; bei dem NPL-Volumen in Héhe von EUR 12,5 Mio. per
30. Juni 2023 handelt es sich um eine ECA gedeckte Finanzierung
(95% ECA-Deckung) im internationalen Public Finance-Portfolio,
bei welcher es Ende Mérz 2023 bei einer tberfalligen Gebiihr im
AusmalR von TEUR 146 zu einem 90-Tage-Zahlungsverzug kam,
weshalb dieses Engagement in die Stufe 3 (Ausfall) transferiert
wurde. Unter Berlicksichtigung dieser 95%-igen NPL-Deckungs-
quote verbleibt ein Netto NPL von lediglich 0,03 % des Kredit-
buchs der Bank.

Das Kreditrisikoergebnis betrug im ersten Halbjahr 2023
EUR -0,3 Mio. (H1 2022: EUR 0,5 Mio.) und reflektiert die Ent-
wicklung der statistisch errechneten Vorsorge fir erwartete
Verluste (expected credit loss) gemaR IFRS 9. Der Anstieg der
Risikovorsorge reflektiert insbesondere die erhdhten statisti-
schen Ausfallswahrscheinlichkeiten, welche einerseits auf ein
prognostiziertes schwaches Wirtschaftswachstum 2023/24
zurickzufihren sind und andererseits sich auch die histori-
sche Entwicklung der Ratingmigrationen nachteilig auswirken:
Wahrend 2021 nach dem COVID gepragten Jahr 2020 eine sehr
positive Entwicklung der Ratingmigrationen verzeichnet wurde,
zeigte sich 2022 im Jahresvergleich eine deutliche Abschwachung
dieses positiven Trends relativ zur Vorperiode (auch wenn weiter-
hin die positiven Ratingmigrationen die negativen lbersteigen).
Der Stand der Risikovorsorge erhohte sich zum 30. Juni 2023 auf
EUR 6,3 Mio. (31.12.2022: EUR 6,0 Mio.). Die Gewinne und Ver-
luste aus finanziellen Vermégenswerten und Schulden betrugen
im ersten Halbjahr 2023 EUR 3,7 Mio. (H1 2022: EUR 12,1 Mio.).
In dieser Position spiegeln sich positive Bewertungseffekte in
Hohe von EUR 3,5 Mio. (H1 2022: EUR 11,1 Mio.) wider, welche
im Wesentlichen aus dem Anstieg der langfristigen Marktzinsen
resultieren.

Der Steueraufwand betrug EUR 13,6 Mio. (H12022: EUR 13,0 Mio.)
und enthélt neben dem laufenden Steueraufwand die Verande-
rung der aktivierten latenten Steuern aus temporéaren Differen-
zen zwischen den Wertansatzen nach IFRS und den steuerlichen
Wertansatzen.

LAGEBERICHT.

Ertragslage im Einzelabschluss der Kommunalkredit
Austria AG nach UGB/BWG

Die Kommunalkredit Austria AG weist fur das erste Halbjahr
2023 nach UGB/BWG ein Periodenergebnis nach Steuern
von EUR 36,9 Mio. aus; das entspricht einer Verdanderung von
EUR -8,7 Mio. im Vergleich zum Ergebnis des Vorjahres von
EUR 45,6 Mio. Der Return on Equity nach Steuern beziffert sich
auf 17,1 % (H1 2022: 26,0 %).

Das operative Ergebnis, welches das Betriebsergebnis um das
operative Verkaufsergebnis aus Infrastruktur-/Energiefinanzie-
rungen und die Veranderung der Vorsorge gemall § 57 Abs. 1
BWG erganzt, verdeutlicht mit einer weiteren Steigerung von
EUR 17,9 Mio. auf EUR 50,9 Mio. (H1 202