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Covered Bond-Rating auf Baa2 verbessert
Moody'’s Upgrade fiir fundierte Bankschuldverschreibung der Kommunalkredit

(Wien, am 20.3.2017) — Die Ratingagentur Moody’s hat am 17. Marz 2017 das Covered Bond-Rating der
Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit) von Baa3 auf Baa2 angehoben. In ihrer Begrindung flhrt
Moody’s die Verbesserungen der Wahrungs- und Kreditrisikopositionen im Covered Bond-Programm an. Durch
die am 15. Marz 2017 erfolgte Tilgung des Covered Bonds CH0020669583 im Umfang von EUR 305 Mio. wurde
der Wahrungs-mismatch signifikant reduziert.

Die Kommunalkredit verfligte zum 31. Dezember 2016 lber einen gut diversifizierten Deckungsstock (Cover
Pool) im Nominale von EUR 1,34 Mrd. Demgegeniiber waren Public Sector Covered Bonds im Ausmaf von rund
EUR 1,14 Mrd. Nominale aushaftend, die zum Uberwiegenden Teil 6ffentlich platzierte, in CHF denominierte
Covered Bonds umfassen. Der Cover Pool enthielt zum 31. Dezember 2016 Aktiva aus Osterreich (95,7 %) und
Deutschland (4,3 %); 80,5 % des Cover Pools besitzen ein Rating von AAA oder AA; 19,5 % der Deckungsstock-
Aktiva besitzen ein Rating von A.

Fir die im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen hat die Kommunalkredit eine freiwillige
nominelle Uberdeckung im Bereich von 10 % des Tilgungsbetrags zugesagt. Die per 31. Dezember 2016
gehaltene Uberdeckung betrug 17,6 %.
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